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הסקטו ר הפרט י צמצ ם א ת לקיח ת האשרא י בחו״ ל והמרת ו לשקלי ם בעקבו ת השינויי ם שביצ ע בנ ק 
ישוא ל ברצוע ת הניו ד 60 למרו ת הביקו ש למט״ ח השק ל יוס ף מו ל הרול ר וס ל המטבעו ת ב־ 2% ביונ י 

־ ״ ־ ־ . בתקופ ה ז ו מוסבר ת בגיו ס כספ י הערבויו ת בשו ק ההו ן ג ם נזהעכח ת ש ל פקדוגו ת בנקאיי ם ננזמכ ע חו ץ נ־׳כנ ק 

מא ת סופ ר מערי ב האמריקנ י ע״ י ממשל ת ישראל . ישרא ל לפקחנו ת נחדל . 

לראשונ ה מא ז אסרי ל 94 ׳ נרשמ ה יריד ה ביתרו ת ביונ י נבל ם ייבו א ההו ן למש ק ע־ י הסקטו ר הפרט י למרו ת מסיכ ת מטב ע החו ץ בחור ש שעב ר ע ל יד י 
מטנ ע חו ץ ש ל ישראל . יתרו ת המט׳ ח ירד ו ביונ י הלא־פיננסי . בבנ ק ישרא ל ציינ ו ג ם כ י בחור ש שעב ר הממשל ה וגורמי ם אחרי ם במשק , גרש ם ייסו ף ס ל 
ב־ 846 מליו ן דול ר וה ן הסתכמ ו ב־ ס 8.7 מיליאר ד חלר , נפסק ה מגמ ת לקיה ת האשרא י בחו״ ל ש ל הסקטו ר למעל ה משנ י אחוזי ם בסע ר השק ל לעומ ת ס ל 
לעומ ת 9,6 מיליאר ד רול ר בחור ש מאי . כ ך עול ה הפרטי . כמ ו כ ן השינויי ם בתחו ם שע ר החליפין , עליה ם המטבעות . שע ר הס ל נמצ א כ י 3% מתח ת לשע ר האמצ ע 
מחוגי ם שפורסמ ו אתמו ל ע״ י מ ק ישראל . הודי ע בנ ק ישרא ל לפנ י כחודשיים , השפיע ו ע ל החרש . השק ל יוס ף ב־ 6% . ו לעומ ת הדול ר והדב ר 

נ ך נבל ם הגידו ל המוא ץ ביתרו ת מט״ ח שהח ל כסו ף פעילות ו ש ל הסקטו ר הפרט י בתחו ם מטב ע החוץ . מוסב ר כי ן הית ר בחולש ת המטב ע האמריקנ י כסוק י 
1994 ■ לפח ת היריד ה ביוני , בחודשי ם ינוא ר ע ד יונ י הרחב ת תחו ם הניו ר מ־ 5% ל״ 7% הגריל ה א ח רמ ת הכספי ם בחו״ל . 

95 ׳ גול ו היתרו ת בשנ י מיליאר ד דול ר - עלי ה ש ל הסיכו ן כביצו ע המרו ת מטב ע חו ץ לשקלי ם מאשרא י מתחיל ת השנ ה סוח ת שע ר השק ל בלמעל ה מ ־ ד ו 
0% נ לעומ ת דצמב ר אשתקד . במטב ע חוץ . במונחי ם שנתיי ם לעומ ח שע ר ס ל המטבעות . שע ר 

לעומ ת ויטפ ל באוגוס ט 94 ' , גדל ו היתרו ת בכ־ 3.6 יריר ת היתרו ת ביונ י מוסבר ת בעיקר ה במשיכ ת הרול ר יר ד מתחיל ת הסנ ה במונחי ם שנתיי ם בלמעל ה 
סיליאר ר חל ו ־ עלי ה ש ל 69% . העליו ז ביתרו ת מטב ע חו ץ ע״ י הממשל ה לצור ך החו ר חובו ת לתו׳׳ ל וכ ן מ־ 4.4% לעומ ת השקל . 
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שעשוע 1 מי ם בחופ י טברי ה 





תענוגו ת מינרלי ם בחמ י סנרי ח 


חגיג ת טיטבכנרוג* 2 ^ 


זוגי □ * 01 יו□ ; 

איה ח במלונו ת טבריה , 
ארוחו ת זוגיו ת במסעח ת הטובו ת בעי ר 
כרטיס י מיס ה לאתר י בילו י ונופ ש 
ועו ד ועו ד ועוד . ־ 
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זה ו א ת האת ר וזנ ו בפרסי ם 
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ני ל מ ז 1 ע ז י ט ג ! ! 1 
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ן שומרי ם 
? ע ל קש ו 

| אחי י מדרישז ח הפיחו ת ש ל 
ן הוזעשייגי ם גדת ו מ ל יד י 

^ יעמשלח ׳ ל א יזי ק להתנח ם 

נקצ ח סימפמי ה בכנסת . חגר י 
מדת והנספי ם של ה וב ו אחמו ל 
לאוו ח מלב ב מ ל יד י ראש י 

החאחח ח התעשיינים , שלקח ו 

^*| ! "ח ם לסינונאח״מי ם במפעל י 

| | ין ! מק . גדלי ה ג ל(שנ י משמאל ) 

!?■.י ; ׳יניי חעל י(מימינו )וחבריהם , 

^"'■סי-אייסלק ש 

"[טיוול ה ושמע ו ע ל תלאו ת 
! י י סגיחחעשי ההמקומית . נשי א 
התעשייני ם ד ן סוומ ד(מימין ) דינ ר 

< ^ עלהמצב . נמכ״ ל מוסווולה , חנ ן 

^ן / ■ עו ׳ גח י לחיצו ת ע ל מכשי ר 

י הדיגיטל י ■ מיד ס והח״כי ם 
תתמחרו ח *** ! נוש ו פחצי ם נד י לתכנ ן כיעילו ת 

טנר ה ■ א ת פגר ת הקיץ , 

ג ; ^ | צילום : ישרא ל סא ן 
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ומו מ סיי י 


שטי״׳ ם מידרלקיי ; וזיו, 0 לפ ? סי״ ג ניטונללת , י ^ 

המודיע. , <״״, : ״״" ; 

*יי״־ל י!אייטו ל זכו : 


יזו*לנתגזו?* | י 

■יי ״ ■ ׳־"."׳ז , 

**• 1 ינ*ייי ■ 


לו ו בלומנו ג המגד ל חנוו ש ש ל מ ק 

המורח , מצטר ף לקבוצ ה יט א השקעו ת 

ישמ ש סג ן יו״ ר מועצ ת המנהלי ם ש ל בנ ק ירושלי ם ■ בלומברג : הריבי ת למשכנתאו ת צפוי ה לעלו ת ל־ 7% ־ 8% 

״ -״״־ ־ — — בלומנר ג ל א יעסו ק בקבוצ ת ייצו א ר ק כנושא י אפשרו ת לעליי ת הריבי ת ס ל הלוואו ת המשכנת א 

ר״ י ״. ! מא ת יהוד ה שרונ י פעילו ת בנקאיי ם ופיננסיים , אל א יצור ף ג ם לרמ ה ש ל 7% ־ 1 ־ 8 לשנה . הו א הסבי ר ב י העלא ה ש ל 2% 

^" נ כ י הסיר ? ש ל מ ק המזרחי , דו ד פלומגדג , לדירקטוריוני ם בחברו ת הל א פיננסיו ת כמ ו קבוצ ת לשנ ה בריבית , שקולר . מבחינ ת מקב ל ההלווא ה לעליי ה 
כש ^ ס י ח לקבוצ ת ייצו א השקעות . בלומבר ג תעשיו ת דדמיקם . סל ,!. 1 5 . כמ י]'י״[ יר י : 


ס ל 15% כמחי ר הדירה . 

לדבריו , בבנקי ם למשכנתאו ת נוצר ה בעיי ה ש ל 


^*^ 7 ( 7 מתמי ל י״ י ^לי י * ־ טיאש^ צ זי״^ ״ —יש^ח^דבן־תסויוסף״ ס ס " ^ ^ 1 ופ ש ומדפא-עיחי ת סנוי ח עגדיסלז״ת ^ ירז^״יאש מ כסג ן יד ר דירקטוריו ן 3 ג ק ולמ ן שיכל , יו׳׳ ר ייצו א השקעות , מס ר כ י צירו ף לדבריו , בבנקי ם למשכנתאו ת נוצר ה בעיי ה ש ל 

קייאקי□ . סניני ד י 0 ר ח _ ^י ; ;ג ח באר ז ח ת ״־א״ [ ל זכ ח בארוח ת צייי״ ם זוגית . שי ח ״״ ע - טברי ה ן תוצ ^ ^ עוב ו _ ־ " * פעי ל ש ל הווע ד המנה ל בבנק , בלומכר ג ישתל ב בתכניו ת בנ ק ירושלי ם להרחי ב א ח מקורות , וקופו ת הגמל , שהי ו ע ר לפנ י כשנ ה את ר 

■נה ה ננני ס ה זו 1 י ת למוח(:>ןן ת נ״״חיר ח "יי " ■וו י א מ^ חש ״״ נ " זיני ת נסבי ״ אייל ״ מ^״" " ־־־*^ 1 ^ *'יי ף נלוסנר ג נמסר ה ושמית , ת ן פעילות ו ל״חו ם הבנקאו ת המסווויו ז ולהננ ס לתחומי ם מס־ק י הנססי ם העיקריי ם ס ל הבנקים , הי א מג ו 

״ 3 יע י י״ י איב ל ־ מיאשל־ צ ־ ״״"־ייקי ח ■ נ ״ ^ ר ^^־״א״יו ד זכת ח ביו ם נ ף יוגי . תזרא ל פל י - מנאר ^ נלו^״״״ ו השקעו ת וה ו בפגיש ה שעד ו "מו ל נושפי ם נט ו בנקאו ת להשקעות . בעקבו ת המשנ ה שפק ד אותם . 

ג ת למרחצאו ת - סן ף שבן ע ת ת ר ב בנ י גיסי ם ־ ־ מראשלי צ זכ ח בכרטי ס זוג י ל ״ - * ? 0 עיתונאים . שוב ל ש ב ואיש ר כ י ככוונ ת הקבוצ ה להתמוד ד ע ל בלומבר ג אמ ר כ י רמ ת ריבי ת ש ל 5.5% לשנ ה סכ ה 

" ו מכפ י מר ר זב ח בכרטי ס זוג י לשי ט קייאקת ג כ ג . ס " " ל מגי ל לשעב ר ש ל בנ ק המזרח י תעש ה רכיש ת השליט ה במ ק מרמח ל דיסקוטז . פועלי ם כיו ם הבנקי ם למשכנתאות , אינ ה רווחי ת עבו ר 

* 7 נ־ 1 נאוקוטב ר 95 ׳ . המנכ״ ל לשעב ר ש ל כנ ק המזרח י התרי ע מפנ י הבנקי ם וככ ר טו ס י ש צור ך בהעלא ה נוספ ת כריבית . 
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ו 1 ־י 1 ט ו 8 ג״ 1 ע ^ 0 1 0 פ 

הניגו ד לדעת ו ש ל הש ר גונ ן 
שג ב יווול ף משר ד רוא י החשבו ן 
ש ל חבר ת החשמ ל עט ׳ 3 
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מת י אפש ר יהי ה לגו ר בקיבו ץ 
בבי ת נא ה ע ם גינ ה צמוד ה בל י 
להיו ת דוב ר ב ו ענן ׳ / 



,.!**?* £ ז . 







יוסגר ־ לסיגגמו ד 

גרמני ה החליט ה להסגי ר 
לסינגפו ר א ת ני ק ליס ן שגר ם 
להתמוטטו ת בנ ק בריבג ס עט ' 6 




י 111 0 י 0 ו - 

בעקבו ת הניילו ן הנצמ ד מגיעי ם 
הכיסויי ם המיוחדי־ ם למיקרו־־ג ל 
ולמקפי א • מרו ר שיוו ק עט ׳ 8 


בסינו ם יונו ׳ יר ו מד ד שיו ת הסשחו■ □ כ־,ד 27 . ו 
לרמ ה ש ל 95 184 וקזה ח וסר ו המטר ף יר ד 
ב־.*ינ 1.0 לוס ה ש ל 186.99 וקורות . כבר־ ם 
1 ושם ה אחמו ל יריד ה חד ה ש ל 1.94% ומו ר 
ריכד ם התייצ ב כםי 1 ם ררטר י ש ל 6 נ. 49 ו נקודות . 
ל־ 24 ו״וו ת טר ך נכר׳ □ נרש ם אתמו ל שט ר 
מזכרי ם כלבר . מחזו ר הססח ר כשו ק וס ת אחמו ל 
מדרג ה וו 0 פ ח והסחכ ט ו ק כ־ 80 נוירו ן שקל . 


העוד ך רגכלבלי : גב י קסל 1 ־ 
עיי׳ ד עסקים ; מש ה פר ל 
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אופצי ה מוטעי ת 

ר ק לפנ י כמ ה חורשי ם זכת ה התוכני ת להנפק ת אופציו ת לצי ־ 

בו ר לקבל ת פני ם חמ ה במשר ר האוצר . נוצ ר הרוש ם שהעובד ה 
שכ ר א ש הועד ה עמ ד המנכי ל המיוע ד ש ל המשרד , דו ד גרודנ ו 
מבטיח ה יישו ם מהי ר ש ל מהל ך האופציות . אב ל עת ה נרא ה כ י ז ו 
תוכני ת של א תזכ ה לביצו ע בחורשי ם הקרובים . 

התומכי ם כתוכני ת חזר ו וטענו , כ י באמצעות ה נית ן בב ת אח ת 
לבצ ע א ת ההפרט ה ש ל חל ק גדו ל מהחברו ת הממשלתיות . ל א ר ק 
שקופ ת המרינ ה תזכ ה להכנסו ת גדולות , אל א נ ם הציבו ר ייהנ ה 
מהכנס ה מההשתתפו ת בחגיג ת האופציות . 

אכ ל מה ר מא ר התברר , כ י ל א הוכנ ו שיעוי י הבית . כמ ר מהחב ־ 

רו ת שנחשב ו כמועמדו ת טבעיו ת ליטו ל חל ק כתוכני ת האופציו ת 
בכימיקלי ם לישראל , בזק , א ל ע ל וצים , ירר ו מ ו הפרק . ביצו ע 
מהל ך האופציו ת משב ש א ת מכיר ת גרעי ן השליט ה כחברו ת הא - 
- ה . ג ם מצ ב הכורס ה ל א איסש ר להנפי ק אופציו ת ע ד בה . 

המועמדי ם שנותר ו ה ם המקים . אכ ל נ ם מהרשימ ה הארוכ ה 
שלה ם נותר ו ר ק דיסקונט , המזרח י ואגו ד כמועמדי ם לחלוק ת 
כ־-ז׳ס ו מההו ן באופציו ת לציבור . ג ם מהל ך ז ה כרו ך כמסלו ל מב ־ 
שו.ים ׳ ולכ ן ל א נקב ע לו ח ומני ם להנפק ת מניו ת הבנקי ם האלה . 

הניסיו ן בחורשי ם האחרוני ם מראה , שא ם רוצי ם לבצ ע א ת תוב - 
ני ת האופציות !ע . סיכוניה , י ש לנסות ה כססס ר קט ן ש ל חברו ת 
ובג ^ 6 1 ■ מוטב , לע י שנכנסי ם להרפתק ה זו , לבחו ן מחר ש א ם הי א 
שנוצר ו בשו ק ההון , א ו מוט ב לזנו ח אות ה 
ו.המ ש ר במסלו ל הפרט ה מהי ר כל י להסתב ך באופציות . 


הש ר תק ף בחריפו ת א ת 
במצ ב קבו ע ש ל משיכ ת 


מא ת צב י ילינ ק 
ש ר המשטרה , מש ה שחל , יצ א 
בסו ף השמ ע במתקפ ה חריפ ה ע ל 
הבנקי ם במסגר ת האסיפ ה השנתי ת 
ש ל איגו ד החברו ת הציבוריות . 
לרבריו , אח ד הגורמי ם הבולטי ם 
לחוס ר היציבו ת בשו ק ההו ן הו א 
קרט ל הבנקים , כשארב ע הקבוצו ת 


הבנקים : "המשקי ע הקט ן נשח ק תח ת הריבי ת ע ל חשבונותי ו המצ ר 
תר , והבנקי ם מכפילי ם ומשלשי ם א ת רווחיה ם וא ת משכורו ת מנהלית ׳ 

הכנקאיו ת מ״ייקו ח ""י י י י יייי ־ קבו ע ש ל משיב ת יחר ) ואיל ן הכנ . 



'1 1 


הבנקאיו ת מחזיקו ת כאחו ז כ ה גבו ה 
מנכס י שו ק ההו ן בישראל . 

"כפ י שקור ה במקרי ם שבה ם 
משתל ט קרט ל ע ל סקטו ר מסוי ם 
במשק , גורפי ם הבנקי ם רווח י עת ק 
משו ק ההו ן ומקימי ם מערכו ת בזבז ־ 
ניו ת ש ל ניהול . המשקי ע הקט ן נש - 
0 ? תח ת הריבי ת ע ל חשבונותיו , 
המצויי ם בצור ה פתולוגי ת במצ ב 


שד ת השרי ם להפרט ה אישר ה 
א ת מכיר ת תה״ ל למשקי ע פרט י 

וער ת השרי ם להפרטה , בראשו ת רא ש הממשיי ה יצח ר .״ ״ 

אישר ה אתמו ל א ת הצעת ם ש ל ש ר החקלאות , יעק ב צור , וש ר 
האוצר , אברה ם סוחט , למכיר ת חכר ת תהי׳ ל למשקי ע פרטי . ככ ר 

^ ^ ׳״״ * ועיי ׳ י׳־ייס , ל־־יד 7 " ־ל" " 

כמ י כ ז אישר ה ועד ת השרי ם א ת הפרט ת חבר ת לסירות . מרוי ר 
במכיר ת יתר ת אחזקו ת המרינ ה בחכרה , * 1.5 * , במכיר ה פרטי ת 
למשקי ע א ו לקבוצ ת משקיעים . נקבע , כ י לעובדי □ הקבן ״,־ ם ת י " 

" י אישי ר יעי " הקיי םל״ים " 

האוצר , לפר ק א ת החבור ה לסיתוו ז מפעל י תיירות . 

סופ ר מערי ב 

רש ת דיסקבר י לשיוו ק מוצר ■ 
תקשור ת פותח ת סניפי ם ראשוני ם 

■ל׳י״ ק מיצי י תקשור ת נפתח ת בימי ם אל ה ביש ר - 
א״ והו־שת . 1 "סקפי י טלקומוגיקיישן , תיב א טלפוני ם קוויי ם וס - 

״' א ״־״ " י " " 
סב י ' ל־ני ע "ו י שנתיי ם לעש ר יזבייוו ז נרתנ י האר ץ 

___ _ דו ד גורדו ן 

קוקהיקול ה מייצא ת מישרא ל 
לספר ד 7.5 מיליו ן בקבוקי ם 

"'ל'"־""? ' ^ ל מס י כ ' 5 ■ 7 

נ ■ כישיהתחיי " ש ל קיק ^ ^■^יי ׳ " י לאחרונ ה 

המשלו ח מאש ר כישראל . 

מהאר ץ ע ם כיתו ב כספררי ח ע ל תתע ת דמ ^ ו ף מי : שכ ןהו א נשל ח 
מכולו ת במשלו ח ע תו ו ו ת המשקה . היצו א כול ל סג ו 

הנע " מהיר ה ס ל הנק־נ״״לס״רו,"״' ׳ ״״״ ■ ־י ' ל״־־ י 

הד ס ממ ר 


קי ם מכפילי ם ומשלשי ם א ת חוח י 
ה ם וא ת משכורו ת מנהליה ם הבכי - 
רים" , אמ ר שחל . 

לדכר י השר , הרר ך היתיר ה לש - 
נו ת א ת המצ ב הקיי ם הי א לסיי ם 
א ת תהלי ך הפרט ת הבנקים . 

הש ר התייח ס ג ם למחלוק ת ת ־ 
רונ ה כע ת ככנס ת בנוג ע למעורבו ת 


הבנקי ם בייעו ץ בהשקע ה נ ד 
ההון , וטע ן כ י י ש לחוק ק חו ן ר 
פרר ת עיסוקי ם במעינ ת הטס ־ 
בהתא ם להמלצו ת ועד ח נייסד . 

בהתייחס ו למדיניו ת ומקצי ב 
ש ל הממשל ה קר א שח ל לנמ ל 
צו ץ ש ל 20% בתקצי ב נקש ו 3 
ני ם הבאות , ובמקבי ל ל ו,חוף , 
להורד ת המ ס לשיעו ר של 55% 


ותו ת הפרש ה לפוני ' תספ ל תפע ל נססנו ת חנויו ת ש־א י ו ת ונתו ו נ״ י וזנלנ ו "וניל ל 0 




קיבו ץ גשרהזי ו ביק ש לבדו ק א ת חשבו ן 
הבנ ק שלו , ובד ל הודיע : האשרא י 60 

אתמו ל הודי ע הבנק , כ י "הדברי ם הוצא ו מהקשרם " ו״הקיבו ץ יכו ל לנה ל א ת עסקי ו כרגיל - 

1 ׳־־־ ־ — ־ חירו ח _ * י 


מא ת דלי ה מזור י 
בנ ק לאומ י רורי ע ביו ם חמיש י 
שעב ר למזכי ר קיבו ץ גשר־הזיו , 
כ י אינ ו מוכ ן להסתכ ן במת ן 
אשרא י נוס ף לקיבוץ . זא ת מכיוו ן 
שהקיבו ץ הצטר ף ל״מט ה 
הקיבוצים " התוב ע בדיק ה ש ל 
חשבונו ת הבנקי ם שלהם . הבנ ק 
טע ן כפנ י מזכי ר הקיבוץ , כ י אינ ו 
מוכ ן להסתכ ן מו ל תביע ה צפוי ה 
ש ל הקיבוץ , 

בעקבו ת הודע ת הבנ ק 
התקיימ ו בסו ף השבו ע שנ י כינוס י 


חירו ם - האח ד בקיבו ץ עין־שמר , 
כהשתתפו ת מאו ת חבר י קיבוצים , 
והשנ י ש ל דירקטוריו ן מט ה 
הקיבוצים ־ - לריו ן כדרכ י התגוב ה 
ע ל איומ י הבנק . 

אתמו ל יצ א מט ה הקיבוצי ם 
כהורע ה שב ה הו א מגנ ה בחריפו ת 

א ת צערי ו ש ל בל״ל . המט ה סבור , 

כ י צערי ם אל ה מוכיחי ם שי ש 
הכר ח בוועד ת חקיר ה שתבדו ק 
א ת מעש י הבנקי ם וא ת החיובי ם 
הבלת י חוקיי ם בחשבונו ת 
הלקוחו ת בשנ י העשורי ם 
האחרונים . 


המט ה הודי ע עוד , כ י א ם כל־׳ ל 
ל א יחזו ר כ ו מאיומי ו נג ר 
גשר־הזי ד - יפע ל ככ ל האמצעי ם 
החוקיים , משפטיי ם ול א 
משפטיים , נג ד הבנ ק וראשיו . 

חבר ת בנ ק לאומי , ריק י ברמי , 
מסר ה בתגוב ה כ י הנתוני ם שמס ר 
קיבו ץ גשר־הזי ו אינ ם נכונים . 
הבנ ק באופ ן כלל י אינ ו נוק ט שו ם 
סנקציה , אמרה , ואינ ו מתנ ה שו ם 
התחייבו ת במת ן אשראי . להיפר , 
הו א מאפש ר לקיבוצי ם לכרו ק או ץ 
החשבונו ת שלהם , ומוכ ן לרו ן 
בכ ל טענ ה שי ש לה ם נג ר הבנק . 


דיוקטוויו ן בז ק ידו ן שו ב 
במועמדו ת שמוא ל פרנק ל 


הי א סירב ה להתייח ם לטעמ ו 
ע ל האיו ם בביטו ל האשרא י 
ואמר ה כ י מדוב ר בנוש א חסו י 
יחסי ם בי ו לקו ח לבנק . 

אחמו ל בשעו ת הצהוי ץ 
התקשר ו מבנ ק לאומ י למונ ע 
קיבו ץ גשר־הזיו , יהוד ה אמן , 
והודיע ו ל ו כ י "הדברי ם הומ ו 
מהקשרם" , וכ י "הבנ ק מאפע ו 
לקיבו ץ לנה ל א ת עסקי ו כרגל , 

וג ס לבדו ק א ת חשבונותי ו נמל . 

אצמן : ״אב י מב ץ שה ם נבהל ו : 
וחזר ו בה ם מהאיום , ואנ י שס ה 
שכ ך הסתיימ ה הפרשו" . 


מא ת יהוד ה שרונ י 
דירקטוריו ן בז ק ירו ן בישיבת ו 
הקרוב ה כבחיר ת שמוא ל סרנר ל 
י חב ר דירקטוריו ן החכרה . זא ת 
בעקבו ת טענו ת לניגו ד אינטרסי ם 
בתפקידך . 

פרנק ל משמ ש כמנה ל חכר ת 
הברוקרי ם אםסילון , והטענו ת הי ו 
כ י במעמד ו ז ה הו א עלו ל להשתמ ש 
במיד ע המגי ע אלי ו כתוק ף תפקיר ו 

ביו ם חמיש י האחרו ן הופ ץ בי ן 
חבר י הדירקטוריו ן מכת ב אנונימ י 
י־תוק ף א ת המינוי . זא ת לאח ר 

?""" ל י י־ י יע ל איל ן נבחר ו 
שניה ם בשבו ע שעב ר מחר ש 
לדירקטוריו ן החניה ־ יי ר גן־בסט . 
מועמ ד אח ר ונצי ג נוס ף ש ל 


העוברים , שאמורי ם הי ו להיבח ר 
ל א נבחרו . י 

פרנק ל עצמו , שככ ר כיה ן 
בדירקטוריון , התלב ט א ם להצי ג 
מחד ש א ת מועמדותו . הו א עש ה 
זא ת לאח ר פניי ה ש ל היו״ ר גור י 
מלצר , ששכנ ע אות ו לעשז ת כן . 

פרנק ל עמ ר כרא ש צוו ת שגיב ש 
א ת מדיניו ת השיוו ק שי 1 בז ק 
לשני ם הקרובות . יו״ ר הרשו ת 
מ רו ת ערר , ארי ה טינטקבי ץ 
ייי־יידקס^י ו הבורסה , חיי ם 
שטפל , ל א פסל ו א ת כהונתו . 

כתשוב ה לפניי ת מערי ב מס ר 
"" ל ■"קל . כ י מועמדות ו 
אושר ה לל א כ ל עוררין . הו א הרגי ש 

כ י אפסילו ן אינ ה משקיע ה במניו ת 
חבר ת בזק , כ ך שהטענו ת ע ל ניגוד י 
אינטרסי ם אינ ן מובנות . 


יוד ם אלסט ו יבדו ק א ת 
ההצעו ת לקניי ת איתווי ת 


בחשטי ב מחחזהח^ן ך 
מתגר י תט ו בממ ס סננווס ט 

י*" ' ״ ז קצ ר 1 בז י סנפרוסט , פתחי • 

לפנ י ^^סחסט^שעזנ ה *" 3 "טו ר 

"־"יל ■ ־־'ל' , "י ה ירו״ל' " ביי ם א ח מוצר י 

הד ס מנו ר 


מא ת דו ד גררדד ך 

יור ם אלסט י טונ ה ע ל יד י הו-- 
" " להגבלי ם עסקיי ם לבחו ן א ת 
שו ק הזימו ן בישרא ל לנוכ ח ההצ - 

עו ת שהוגש ו לרכיש ת חבר ת איתר - 

רית . הממונ ה ע ל ההגבלי ם העס ־ 

ק ם * ו ו יור ם טורגוביץ , , הזמי ן 
אג ׳ אלסטר , בעב ר מנכ״ ל משר ף 

?״״״״ ־ ־י־ " יו׳ ה הסוק ר 
א ת מצ ב שו ק הזימו ן בישרא ל וא ת 

"יי* " ש׳ ג״ו'ו ת ל הי י ה לקנל ת 
אח ת ממהצעו ת ע ל שו ק ז ה וע ל 

"^יסבמושוקהטלפוני ס 

בנובמב ר 1994 סירס ם בונ ם 
הנכסי ם ש ל תאגי ד אדאקי ם מכר ז 
. מכיר ת 64% מהו ן המניו ת ש ל חב ־ 
ר ת איתורי ת שנרכש ו כסו ף 1993 


ע ל י אדאקום . גורמי ם בענ ף 
אומרי ם א ת שוו י החבר ה כיו ם כב ־ 

10 ע ר 12 מיליו ן דולר . 

בי י בו י ע ע ל שלו ש קבוצו ת 
המתמודדו ת ע ל הרכישה . שתיי ם 
מה ם הודיע ו ע ל כ ר בפומבי : האח ת 
שותפו ת ש ל בז ק ע ם החכר ה ליע ■ 
רא. . הקבוצ ה השני ה הי א שי 1 מו ־ 
"יייל ת ישרא ל ע ם הבר ת נחושתן . 

המתמודד ת השלישי ת הי א חג ־ 

ר ת נוטיימנט ח סייננ ס אנ ד אינ י 
באסנ ט סשיו־ארי ה המיינג ת 

קרונ ה ש ל משקיעי ם מהאר ץ 

מוטורול ה הי א שותפ ה בחברו ■ 
הזימו ן ביפי , החילש ת ע ל יות ר 
מה־יק , י־־ ק א ם ר^ ק 

ע ל ההגבלי ם העסקיי ם יאש ר א ת 
השתלטות * ע ל איתורי ת 



" ־־־י י 

״ - יי^״יזחק ז במאב ק שיכלו ל טסי ם וחסננןח^יו . 

כ "מדוב ר בכסו ח זניחה . וא ץ כוונ ה לאש ר יט א נוס ף ש ל 


4 


מא ת יוס י חרסונסק י 
השק ם פותח ת רש ת חנויו ת למכיר ת מוצר י 
חשמל . הרש ת חדש ה תיקר א שק ם אלקטרייק . 
הרס ת מוקמ ת כימי ם אל ה בהשקע ה ראשונ ה ש ל 
שנ י מיליו ן שקל . 

של ם אלקטריק , שבראש ה יעמו ד גרו ף 
פרידמן , מנה ל השיוו ק לשעב ר ש ל חכר ת הייבו א 
פירא , מתווספ ת לרש ת הסופרמרקטי ם בניהול ו 
ש ל חרצ ל עוז ר ולרש ת בת י הכלב ו בניהול ו ש ל 
1 אח ד פלד . 

חנו ת ראשונ ה בדיזנגו ף סנט ר 

הוש ת תפע ל כהמש ך להחלט ת ההנהל ה 
החדש ה ש ל השקם , בראשו ת אמנו ן ריק , להקי ם 
רשתו ת עצמאיו ת ע ם חנויו ת מתמחות . 

רש ח שק ם אלקטרי ק תורכ ב מחנויו ת 
עצמאיו ת מתמחות , אול ם הרש ת תמשי ך לנה ל 
א ח מחלקו ת החשמ ל בסניפ י השק ם ברחב י 
הארץ , שיותאמ ו לסטנדרטי ם החדשי ם ש ל הרש ת 



אמנו ן דיק . מחירי ם אט ד ק ט יני ם 


כולה . 

החנו ת הראשונ ה ש ל הרש ת תיפת ח בויזנגו ף 
סנט ר במקומ ה ש ל חנו ת הענ ק שיוו ק הוגן , 
הנחשב ת לאח ת החנויו ת המובילו ת בשו ק מוצר י 
החשמ ל והאלקטרוניק ה כישראל . 

הנהל ת השק ם חתמ ה ע ל הסכ ם שכירו ת ע ם 
בעל י החנו ת בריזנגו ף סנטר , והחנו ת תיסג ר 
לשבועיי ם ותעבו ר שיפוצי ם נרחבי ם לקרא ת 
פתיחת ה בשמ ה החרש . 

לחז ק א ת מעמ ד השק ם 

אמנו ן ריק , מנכ״ ל השקם : "השק ם הי ה תמי ר 
גור ם חז ק בשו ק מוצר י החשמל . פתיח ת הרש ת 
נוער ה לחז ק א ת מעמדו" . 

רי ק מוסיף : "מחב ר בקונספצי ה שיווקי ת 
חדש ת ע ם מחירי ם אסוקטיכי ם ע ל מגוו ן מחיר י 
מוצר י חשמל . חל ק גרו ל מהמהל ך החד ש ייוש ם 
בתו ך בת י הכלב ו עצמם , ע ם מנהלי ם ואנש י 
מכירו ת חרשי ם וחל ק בחנויו ת חדשו ת ש ל הרס ת 
שיפתח ו בקרוב" . 



החבר ה האמריקני ת בו ל תרכו ש 

25% מפניציה־ירוח ם שבבעלו ת כו ר 

יייי ! . 1111 _ י _ 


בו ל הי א השלישי ת בגורל ה בארה״ ב בייצו ר אריזו ת זכוכי ת ■ פניצי ה מוערכ ת ב־ 12 מיליו ן רול ר 


מא ת הד ס מנו ר 
החבר ה האמריקני ת בול , בעל ת 
מחזו ר ש ל ב־ 2.5 מיליאר ד רולר , 
תרכו ש כרב ע ממניו ת מפע ל הזב ד 
כי ת פניציודירודום , שבבעלו ת קו ־ 
נצ ח כור . מרכ ז ההשקעו ת איש ר 
אתמו ל לפניצי ה תוכני ת השקעו ת 
בהיק ף 20.3 מיליו ן רולר , המיועד ת 
להתרחבו ת ומיס ה לייצוא , במסג - 


ר ת ההתקשרו ת ע ם החכר ה הא מ 
ריקנית . 

מפע ל פניצי ה נמצ א בבעלו ת 
כו ר והקש ר בינ ו לבי ן כול , החבר ה 
השלישי ת כגודל ה בארה״ ב בתחו ם 
אריזו ת זכוכית , מתקיי ם מז ה זמ ן 
מה , בעקבו ת חתימ ת הסכמ י ירע. ־ 
סוכ ם ב י כו ל תרכו ש 25.1% מפני ' 
ציה , כאש ר לצור ך העסק ה הוער ך 
שוו י החכר ה בכ־ 12 מיליו ן דולר . 


כיו ם מועסקי ם כפניצי ה בירוח ם 
כ־ 220 עוברי ם וההרחב ה תום־ ף כ ־ 
20 מקומו ת עבורה . המחזו ר ש ל 
פניצי ה מסתכ ם כ־ 88 מיליו ן שק ל 
בשנה . חטיב ת הזכוכי ת ש ל בו ל 
תהי ה שותפ ה כחבר ה הישראלית , 
ונציגי ה ישתתפ ו ברירקטוריו ן פגי ־ 
ציה . 

פגיצי ה מייצר ת בקבוקי ם וצנצ - 
נו ת מזכוכי ת לתעשיי ת המזו ן והמ - 


שקאות . החבר ה הי א היחיד ה באר־ ן 
העוסק ת בתחום , והי א מספק ת כ ־ 
70% מהצריכ ה המקומי ת ש ל ארי - 
זו ת זכוכי ת המשמשו ת בעיק ר למ - 
זוז • כמחצי ת מההשקע ה ש ל 20.1 
מיליו ן דול ר מיוער ת להארכ ת חי י 
התנורי ם במפעל , וכמחצית ה להכנ - 
ס ת ק ו יצו ר חר ס להגרל ת כוש ר 
הייצור . תמיכ ת מרב ו ההשקעו ת 
הי א בהיק ף 38% . 


לאר ץ ש ל בש ר ויינו ת נשרי ם 

המימס ל האמריקנ י לוח ץ ע ל ישרא ל להתי ר יבו א נס ר כש ר 
ויינו ת כשרים , כמסגר ת מאמציה ם להגדי ל א ת היבו א מארוד ב 
לישראל . תביעו ת אל ה יועל ו השבו ע כמהל ך הדיוני ם ש ל הוועד ה 
המעורב ת המתכנס ת כירושלים . 

ס ר התעשיי ה והמסחר , מיכו ז חריש , אמ ר כ י י ש אינטר ס יש ־ 
יאל י בקידו ם יחס י הסח ר ע ם ארדי־׳ב , המעניק ה לנ ו א ת הסיו ע 
הכלכלי . הש ר חרי ש מציין , סהאמריקני ם משתמשי ם באחרונ ה 
בטיעו ן שהסיו ע הז ה עוז ר לממ ן א ת היבו א ממדינו ת האיוזו ו האי ־ 
רופ י ויוצ ר א ת הגרעז ן הגדו ל בסח ר ע ם אירופה . לעומ ת זאת . 
הסח ר ע ם ארה׳־ב , כול ל יהלומים , הו א מאוזן . נושא י הסח ר יועל ו 
בפגיש ה שתתקיי ם במהל ך החור ש בי ז הש ר חרי ש לנצי ג הסח ר 
האמריקני , מיק י קנטור , בוושינגטו ן לקרא ת ביקור ו ס ל קנטו ר 
באר ץ באוקטובר . הש ר חרי ש מצר ר במדיניו ת ס ל עירו ר הייבו א 
מארה־ נ בכ ל מקר ה שהאמריקני ם יכולי ם לספ ק המוצרי ם א ו חומ - 
י ' הגל ם במחירי ם דומי ם לאל ה ש ל הספקי ם האירופאיים . 

דו ד ליפק ץ 
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אלפ י יחידו ת דיו ר ממפע ל הארג ז 

רואנד ה מתעניינ ת בקניי ת אלפ י יחידו ת דיור , דמויו ת קרוואן , 
ממפע ל הארגז . ש ר השיקו ם ס ל רואנדה , המנק ר באר ץ כב ר נמצ א 
במגעי ם ע ם הארגז . ניקו ר הש ר נ א למציא ת פתרונו ת דיו ר זולי ם 
וזמיני ם למצוק ה החריפ ה ברואנדה , ש ם מיליונ י בנ י אר ם חיי ם 
לל א קור ת גג . הש ר הו־זאנר י נפג ש ביו ם ו ־ ע ם ע ר השיכון , בנימי ן 
ב ן אליעזר , וביק ש לבחו ן אפסרו ת לרכו ש קרוואני ם זלעמו ע ע ל 
נוש א המשכנתאות . לממשל ת רואנר ה קש ה מא ר להשפי ע ע ל שו ק 
הנרל״ ו בארצה , מאח ר שר ק מיעו ט ש ל קרקעו ת (פחו ת מ * ,* 15 
מצו י ביריה . השא ר ג ם צ א ביר י השו ק הפרטי , של א מזדר ז לבבו ת 
רירו ת זולו ת לחסר י הבית . סוכ ם שרואבר ה תשל ח לאר ץ משלח ת 
לכריק ת הנוש א וא ף ש-תו ף פעול ה בי ן המדינות . 

רבי ב דרוק ר 

הבמא י הצרפת י קלו ד לדו ש מחננ ו 
להקי ם כפ ר נופ ש יחוד ׳ בנג ב 

במא י הקולנו ע הצרפת י המפורסם , קלו י ללוש , מתכוו ן לבנו ת 
כפ ר נופ ש אקסקלוסיב י ומיוח ד לעשירים , בור ו הבשמי ם בנגב , 
יח ד ע ם היז ם מ י כירא . הבה ר מתוכנ ן להיפת ח בעו ד כ־ נ שנים , 
ויושקע ו ב ו כ- ן שבע ה ל־ס ! מיליו ן דולר . 

כס ר ז ה •הי ה מיוח ד במינ ו כנו ף הישראלי , והו א יבנ ה כסגנו ן 
לורג ' ס ל חמיש ה כוכבי ם באפריקה . בכפ ר יהי ו ב ו ?י א יות ר מ־ 40 
חדרים , כשכ ל אח ר מה ם משתר ע ע ל סנ י שט ח ש ל כ־סס ! מ־׳ך , 

עמ י אשינג ר 


העו ו השתו ל אב ל הוועד ה קב₪ : 
להחלי ף וו״ ח לחבר ת ₪שמ ל 

ועד ת גלעד י המליצ ה להחלי ף א ת משד ד סומףחייקין , וו׳ ח ש ל חנח ז החשמ ל 1 
שג נ 3 "? ש דיו ן חוז ר א ף ההחלט ה אושרר ה ■ דוב ר השר : תפקו ד החבר ה ייפג ע 


מא ת יהוד ה שדונ י ■ 

ויע ל כומי־דניאל י " • 

יער ת גלערי , בראשו ת השופ ט 
בדימו ם ישרא ל גלטדי , שב ה 
וקמי ז א^מי ל כ י משרד , רוא י 

החשבו ז סיטד־ד׳ייק ץ ל א ישא ף 

חא ח מחשבי ו ש ל חפר ת 
הושפל , זא ת כמסגר ת הרוטצי ה 

בחברו ת הממשלתיות , • 

"ייי ז ממור ק במינו י סולג ר . 

ח ק ו נעש ה בעקבו ת פני ה ש ל : 

"י ו־"אגרגיה , *מ ן שגה . 



נ י הש ר ביק ש להארי ך א ת 
הכהונ ה לשנ ה אח ת נוספ ת כלבר . 

הערכו ת לחביש ת 

חבר ת החשמ ל בחר ה ב־ 14 
משרד י.עורכ י וי ן מרחב י האר ץ 
שיספק ו ל ה שרותי ם משפטיי ם 
כנושאי־נזיק ץ וגביי ת חובות . 

ההחלט ה לבחו ר במשרדי ם 
אל ה נתקבל ה על־יר י ועד ה 
בראשות ו ש ל יו״ ר וער ת רוא י 
החבו ן ועורכ י הרי ן ש ל 
1 דירקטוריו ן החברה , עו״ ד 
אוריא ל לץ . 

ז ו.הפע ם הראשונ ה שחכר ת 
החשמ ל מרחיב ה בצור ה ממוסד ת 
א ת י מםס ר עורב י הדי ו המספקי ם 
ש רו ת י ם 


ן ■ —י ו ■״■י * ״ • . 

. "ימט־גי ה פנ ה לא 'מכבי • 

. "_^ ד ת גלעדי. ■ בבקש ה לדו ן !.• ׳ 

מחי ש בההלט ה לה,ץל, ף חש ר גתושגב . התער ב ■ ׳ - •"""■■ • 

^מרץזי יקין , ב רוא ה • . ־^#.מוו־^למי־י^יני־^ ■??!ד ? • ש ף ו ת י ם 

כס״׳ - ^ הסש^זל . . יי , . ' 1 י תופעל ו ^צלה ו עדץ■! . לחצי ם כבדים ׳ "משפטיי ם.ההחקשרותע ם 
ליער ה התבק ש לשנו ת אותה , כי ן השא ר כיזיצאי 1 המשרדי ם טעונ ה עדיי ו א ת 

מחד ש אן! ק -^ל■ ׳ ל ש ^ ל ■ ..מליל ו ־ .־? ל יורמי ם.,.׳במהל ת אישור.. . רשו ת . החברו ת 

ניו 0 ״ ״יד־ • _ ■ כתשוב ה:לפניי ״ טעוי נ ניה י . נמלני ל היריעה ׳ הנו " 

ל נ״צרהניעו״פה ה רונ י.סשרוהאנרגיהנ יפניי ת ההשמ ל נ י שנ י המשדרי ם 
ננמ א ׳׳י־י ״ ש י האנרגי ה ,השר 1 ?!שת ה להשי ת ההמרו ת , הוותיקים, ׳ ש . הורבי ז ושית ׳ וי ׳ 
״ג ן נלל^״, ט ״^״י דנ י ה^שלתיות • •וזאז ) , 8 שו ם מלוטו ן ליפשיץ , ימשינ י לספ ק 
ה^ ו ת י ^ י*״ *'־ • ~ י )*ייהרך , עוסר ח ליייי׳ר ל מיני י : להנר ה א ת השווחי ם המשפפיים ■ 
־שנה . רוו ח , ^"יס״ י לתוק ף ש ל העיקריי ם הנדרשי ם לה . 

ג קכ ע ב , ה ס ^״ת ה חמלןח . .חו ק ד-חשני^,׳ ■ ״.־ ־ : . גחכלה ' מעריכי ם כ י בתחו ם 

1994 , גמ . ב ^ ח 1 ^ ן;בםיף . כן . טע ן דינ ו הש ר כי :,החלפ ת . ־ טיפול ם ש ל המשדרי ם החדשי ם 

" ^מקכ^תעש ה מפיסה .סשר ר רוא י יהחשבון . תפג ע ■ יהי ו למעל ה ■מ־ססס ז תיקי ם 

^ 7 ראי,י ח חשגת* ז . בתפקו ד.החכרת ־ היובק י הרגי ? בשנ ה בויזחומ י נזיק ץ וגביי ת . 


מבצ ע ח ד פעמ י ב״ביפו" . 

קנ ו ביפ ו ע ד סו ף חוד ש יול י 
ול א תשלמ ו דמ י שיח ת וזמ ן אויר . 



קנ ה "ביפר " ותשל ם ר ק תשלו ם אח ד ע ל קניי ת המכשי ר(וג ם הו א בהנחה ) 
בל י תשלו ם חודשי , בל י תשלו ם ע ל זמ ן אוי ר ובל י.. . כלום ! 

ביפ ר סיפרת י הח ל מ ־ 469 ש״ ח בלב ד(כול ל מע״מ) ! 

כפו ף לתקנו ן המבצ ע במשרד י חבר ת ביפר . 

ע ם ביפ ר אנ י תמי ד זמי ן 




תי״׳מד ת ■עד# ד 

לפרטי ם והזמנו ת התקש ר עו ד היום : גו ש דן : 40 ( 6104 ־ 03 , 
ירושלים : 294611 ־ 02 , חיפה : 306640 ־ 04 
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של ו 



ץ 0 בי . ה , בחסז ז חשד ה 1.7.95 


א ד להזמי ן סופלס י 


ישראלי ם רבי ם מטיילי ם ביטי ם אלה־בקסריסי ן גבי ו ו ן . מז ג 
האווי ר הרומח , המוסיק ה המוכר ח וג ם המאכלי ם עושי ם א ת 
שלהם . ו ו הסיב ה שהישראל י מרגי ש ש ם כד ג כמים , בעיק ר 
באיים . כר י להק ל ע ל אל ה שמתכנני ם לצא ת לשם , קיבלנ ו 
מחבר ת גי ט ליי ן כמ ה טיפי ם מועילים , 

• אשר ת טיסה ! לקפריסי ן ניחנ ת האשר ה(ויזה ) כנמ ל התעו ־ 

מי י בא י ניי ח והאיי ם אי ו צור ר 

באשרה . — 

• מיזו ג אוזיי ז יייייייי " י״י־י־־ פ 

_ 

עלת ם הי א בשליט ת בחי־המלו ן 
בלכר . 

• תשר ! מתקב ל תמי ד בברבה . 
א ם חוי ב החשבו ן כ־ס ו אחוזי ם רמ י שירות , צרי ך להוסי ף עו ר 

" ?טי ■ יל״״ י ימדיירי ת יל״יערי ם נהו ג להשאי ר סכו ם 
השוו ה להצ י דול ר אמריקני . 

• מטבעות ! קפריסי ן ־ ליר ה קפריסאי ת שוו ה כ־ 2.2 רול ר 
אמרי^י . ררבמ ה - ב־ 225 דרכמו ת יווניו ת לדול ר אמריקני . 
•אובלי והמו ן היוונ י מוכ ר לח ף הישראלי , א ך רצו י להזמינ ו 
בשפ ת המקום . כמ ה דוגמאות ! מו ה - צלחו ת רבו ת 

ש ל סלטים ־ סט ה ־ גבינ ת כבשי ם בתוספ ת שמ ו זי ת וזעת ר 

- על י גפ ן ממולאי ם אור ז יכשר ! 

טראמוסלס ה(*ז^ 1 ^ 105 ׳ח 4 א^־ו ) - סל ט ביצ י רגי ם מטים ■ 
־ צלי . "־לק י 

!ל ס ג ה גוי ? - נקניקיו ת מעושנות . ועו ר ועור . 


ן מכיר ת דיח ת ב־ 2 ב אל ף דול ר 
תתחי ל בשבו ע הב א בעמנוא ל 

המועצ ה המימי ת עמנוא ל מתחיל ה בראשי ת השבו ע הב א 
נג ע של ש רי ק הדירו ת שנבנ ו ביישו ב במחירי ם אטרקטיבל - 

ת ת ""י " לים־ד ר שניבע ה א ת ר״״ר . הההירהנ!אל 0 ע ם ו 
ש ל סכמ י משפט י את ך שהתנה ל בני ת המשפ ט המוזוו י בי - 

הרירי ת מיוערו ת לציבו ר ההרר י ן רא ש מו ״״ ח ״״.,״, ! 

ל|!' ^ 0 י^ י שהו י חתקבלנו ! 8 ננדנה^מינו ר 

־׳־י י ■"• י ״ ' ־יי ־ "גיי ס 

. רבי ב דרוק ר 

מח ר "פת ח ירי ד אד ם ועולמ ו 

5 פ ׳ בהשתתפו ת אל ף חברו ת 

ידי ר 


הקו ב ע ד תסז ת מוס ע תנג ן 
לימי ! מפו ח תי ת ש ל 5% . * 

בניגו ד לבנקי ם חאחרו ם מעני ק הבנ ק א ת הריבי ת הגבוה ה בענ ף ג ם ע ל הפקרו ת ש ל 50 אל ף ש״ ח בלב ו 

מא ת ירדוד ה שרונ ו שהריבי ת הגבוה ה תחו ל ג ם ע ל נוספים . החוסכי ם בבנ ק איגו ד י ה - גנ ל מר 5 , . 

וזותח ח בי ו הבנקי ם ע ל שיה ק אל ף שקל , ולא?ק'£ל ^ א 0 ל ? סור י ס ול צ מ- 3 ב מורי ם איזמי ר ע ל ומעל ת תכני ת חיסס ז 

־;־קלי ־ ־־ י שמקוב ל בבנקי ם ""יילל 'יעל " י נ ־ "יערת ׳ ע נ ״ ל ;^ ' 

״ ״ י* " ״י א ש ל * 4.5 לשנה . מ ק *יגו ר ט־ ר בסון ■ הש^ , £״ ׳; " " ׳ לץוא ת ״חו־ני ם התכני ת מיוער ת להפקרו ת חו ר 
% % 5 ״,^" ״ 81 י י ^ל" " "ל״ל"־ " לש £ התשוא ה מילל״בתכנ " ""ל • "ייני " ע ל התכנית ^ 


החר ש כתכני ת הו א 


המשולמ ת ע ל תנ נ , ו ת ״;״ ״ ״־'־״ ״ "־ י "קל • הייני ת ע להתב ו 

"עיבר ה לשנת"־ , ישל ם הבנ ק שנ י מיר ם למי ע ל- צ לשנ ל ' י ' "ותעמ״על^ףל , 

"חחו ס הרפאי ם נן 1 ומו ת עו ד וגידי ם 


ע ר השג ה ה - 
לשנה . 





בי ן הארצו ת המשתחסו ת בירי ד השבה • צ׳כי ר "*י*.■,*" . 

סיו , הור ו זהפיליסינים . היק ר 

נתונ י הידיד , במילי ^ ף ף ^ " י כאומר ו המתבס ס ע ל 

6 ־:״ . , מדס ז ד.?,י״ש.! ל ל ' ? •?־"""יע י 
לילי . ״־קנ ה ״נ ״ ש ל 5£ ס לל^^ מניג י ״־ ״ 

_ יוס י חרסונסק י 

^שמרמתחיל ה לש|ן ה 
א ת הפאוא ר מקינטו ש 0 ם 95 

המחשכ^האיש״ע " 0 מיוע ר ׳־החז ק ביות ר כשו ק 

״*־ , ומחיר ו מחש ב מקצועגי ם כ מ ■ . 

שונ י יי!יט ל נשי״ ק מ 1 )״ ״״״ י י״ל " היניאני ת העעמאי " 

_ : י ־ . דודגורדר ן 1 




תק ן רשמ י להובל ת 

נ " ""ל״ ״ #י י ״״׳קל * ל"£ו " " 

; מאתיחדסמנו ו ; ־ ״״ק ו החדש , שייכנ ס לתוק ף יל י ■ ץ ? 7 פ נ תא ר ך התפוג ה 

מסד ר וזח 5 ו*י י * . י בו ו באוגוסט . ומד ״ .!״ _ ל ם ש ל החברו ת שמוצר י חל ב דיי ם הובל ו 


׳; . ?ןאחזידסמוו ר 

םשר ד מ/?שח ז והמסח ר הכרי ז 

י י^להובל ת מוצר י 

, הל ב ומזיו , שאאפש ר מ^ו ח ע ל 
הובל ת המוצרים ■ 9 

תתק ו מיוע ר למנו ע הובל ת 
מזו ן בטמפרטור ה גבוה ה מדי , א ו 
בתנאי ם הגורמי ם לב ר שמוצר י 
החל ב"קלקל ו בםקירי״וי " 
* 8 ג ^ ״י״י ם פב־תיעו ד 


התק ן החרש , שייכנ ס לתוק ף 
ב 11 באוגוסט , נקב ע לאח ר 
שהתקבל ו תלונו ת רבו ת ש ל 
.צרכני ם ז ? ל מוצר י מזי ו שונים , 
המתקלקלי ם במקר ר הבית י זמ ן 
מ לפנ י תארי ו התפוג ה המוטב ע 

סגני ת ש ר חתעשי ה והמסחר , 
מאש ח לובלסקי , שטיפל ה 

בקבישיו^התק ו הרשמי , אמח ז 
אתמו ל ב י לפנ י זמן־מ ה התבר ר 
לח ט ס שלפחו ת מחצי ת מ־ 2,500 


.״״_. ־ * - ׳* ׳ ""*•רו ת 

המשווקו ת מוצר י חלה , אינ ם 
בשירי ם להובל ת מוצרי ם אל ה 
הח^מ ז היצתיי ת לחצ י לדחיי ת 
מ מת ו ש ל חתק ו לתוקף , בטענ ה 

כ החלפת ם ש ל צי י חרכ ב 

להובל ה כרוכ ה בעלויו ת כספיו ת 

גבוהות , 

התק ן שהי ה קיי ם ע ר ב ח ל א 
הער ר תק ו מחיי ב גר ם לב ף 


שמוצר י חל ב רבי ם הובל ו 
בטמפרטור ה שלעתי ם עלתז ז ע ל 
10 מעלות , בעו ד שעל־ס י תקנ י 
חמזו ן הטמפרטור ה המקסימלי ת 
להובל ת מוצר י חל ב אמוד ח לחיו ת 
7 מעלות . , • 

ע ם כניסת ו ש ל התק ן לתוק ף 
יתחיל ו פקח י מחוזו ת,זזתמ״ ס 
באכיסתו , וחברו ת יצרניו ת א ו 
משווקו ת של א יעמרו ־ בתנא י 
ההובל ה ■ייקנסו * וא ף יוגש ו נגד ם 
כתב י אישום , : 


כד ׳ 


% 


ן 8.14% ^ 4 י ^ 

. / נ ׳ * ' 

11 , - • ״ ז * . . 1 ' 1 


׳ 5 ד^ו , #ש ר י * 

י * 4 ־ #9 * !״?י . * 



;■:,: 11 :■ , 

; ד. ;:'^ 4 ' 

: - 
■ ־־;!:; 81 ^ 92 * ׳ 




'״״׳״ ־ ־ ^■*!ו־י-׳יזז׳ ' 





- 1 • 44 !*א*י********לדד ~ ד — • ' 





מערכ ת 48$ ז ו ! 1 א עו ר אמצ ע • מתוחכ םש ל 
תבד ת £8 ^ להגבר ת המעורבו ת של ן ב 0 [ 7 רח ש אצלך . 
4£5 ז ־ מערב ת.מתק 1 מ ת ■לך § ש 01 ולחיו ב ש<ח 1 ת באמצעו ת 
מחש ב א׳ש׳-ר^ א מכשי ר *ע< ל ומשתל ם לג*חו ל ולבקר ה ש ל שיחו ת טלפון . 
ע^ ז מתא״ס ח לעסקי ם קטני ם וגדולי ם ע ם 2 ע ר 64,000 שלוחות . 

׳ ־ 8 ע 4 ז ■מגוו ן תכ/נ/ ת מתוחכמות , התקנת ה פשוטה , הי א "ז׳ז/ת׳ ת למשתמ ש ונ 1 ת ן להתאימ ה לצרס ך 
המ׳וחז״ס ; יות ר מכך , 88 * 7 פועל ת ברק ע כ ל העת , לל א הפרעה , ג ם כשהמחש ב של ך.עסו ק במשימו ת אחרו ת 
א ו איג ו מופע ל בלל . 8$ * 7 נמצאורבשימו ש אצ ל עשרות : אלפ י ע #6 ם {עת ר מ~ 60 מרעו ת ברחב , תבל . . , 
דפרסי ה ולחרגמ ה אנ א פג ה אל : אורל י מפץ , סל . 5776776 * 03 . • 


מ ^ק^שזדד 4 ; 1£17 ^ ן 

, ' רה ' ה 7 /״ש//י 40 ב ^ צר 7 / 51203 , ת. 7 . 13198 ת ■ א $1 131 ^ל.; 7 ? 03-67797 , 0/75 . 03-6184456 










.־ל>>-־ 0 *מ*#**ב*י 1 


^>3X0 


י״ , _ 1 ;_ר ד נ״נון ! השו־ה^ ך 



ו־־׳ ־ ־ 


11 ב 1 1 ם ה ב 1 1 ט ן ? 1 ל 


יו ם ב ; ה ־ בחמ ת תשרה . 3.7.95 

_ 


| 3 מ 3 *^ צ . ,'^ד^:־^ז 3 ל ב^י^-י^עסג-/ . 3 ג ע 

ט**.?"* ^ ;־ ״ 

— - - - ] י _ ■**—־< <—> < י 8 י 8 | / 



ן 

1 

1 


הר ש וי ו ת המקומיו ת 


^^לת 1 *״ מ ^י *כ ל מני^מצ א לעיו ו בישי ת המקומי ת המפיסמת . מסמכ י ומפרט . 

ר ״-—ך - נסבלת . מס ח הפי<* 0 - באחרתתהרשו ת המקומי ת המפרסמת . 



ש ם המכד ו 


מייי ן וזוספ ת קומ ה ענו ד השרו ת הפסיסלונ י ס ק 
9/7 שע ה 10 בנק י יציא ה מר ו ! הר י יהיר ה 10 

לבניי ה מסו י ונ <־ י 0 ■? • 7 3 עו? 1 ה !■ ז מבני ו וזסוטו- ה 

מכיר ת א יט ו כי ס וולב ו 10 י 1 ש .י . 1982 
טס ט ב־ 95 ' 8 


מוע ד 

להגש ה 


יי ■. 07 19 


סל ־ ונוע ! 
לפרסי ם 


01-5352014 . 
5356580 יצח ק 


רא ש דשו ת 


אביש י לוי ן 


_ 95 -ז 0 6 ו 61198 נ 03 נ 1 ז 3 ייי ת 1 עזאיידי ו עמא ש 


מא ת ו ד שמרון , 

הוס ר מערי ב בבו ן 

ני ק ליפן , אש ף הכספי ם הצעי ר שהבי א 
להתמוטטו ת הבנ ק הבריט י ר ב המוניטי ן 
ב ר י ״ט ׳ יוטג ר בעו ד כחודשיי ם 
לשלטונו ת סינגפור . 

דוב ר התכיע ה בפרנקפורט , ס ם עצו ר 
ליס ן מא ז חור ש מארס , איש ר כ י הריו ן 
בתביע ת ההסגר ה ש ל שלטונו ת סינגפו ר 
הסתיי ם למעש ה וכ י הגרמני ם הגיע ו 
למסקנ ה כ י כקש ת ההסגר ה מבוססת . 

התביע ה בסינגפו ר העכיר ה לגרמני ם 
מסמ ר ב ו 800 ענ?ורי ם וב ו פרטי ם ע ל 
העבירו ת המיוחסו ת לליסו , הח ל 


מרמאו ת וע ר להונאה . 

"ע ר להסגר ה נותר ו ר ק כמ ה ג ד 

מנה.תיו ת שג ם רי ו "פחד ו ־ 




שיב ה ■הבני ם המטשינים' , הפאפשר ת לבניה ם ש ל חגר י רמוש ג ל ננו ת " בת , " 

בתנאי ם מועדפים , מתדפק ת ג ם ע ל שער י הקינובי ם 8 המתנגדי ם לרדשו׳טודני ס 
"׳."■"ן. " נ י סגורי ם נההו ם הקיבוץ , לל א הנרו ת ולל א הונות , ה ם תהיל ה הנע , ש ל הקיבו ץ 

אח ר שבנ ק כרינג ם פש ט א ח מ מא ת ךבי ב דרומו ■ השינויי ם החשובי ם ה ם שניים : הגדל ת מספ ר ״שורי ״ ר ר ! ו זי ■ ״ * 


אחר י שבנ ק ברינג ם פש ט אחיוו • 
בגל ל הפסדי ם ש ל 1.5 מיליאו ו ו.־" - 
שצב ר ליסן . 

ליס ו נאב ק בבקש ת חוס, " 
מסינגפו ר בטענ ה כ י ש ם מצפ ה ל ו' מ 
דראקוני" , א ך לגרמני ם א ץ ברית ה 
להסגיר ו לסינגפור , מהסיב ה דפ* ר 
ששלטונו ת בריטני ה הבהיר ו ב י ל מ ו - 
שו ם עניי ו לשפו ט א ת ליפן . 



שיפו ץ יזרחב ח מערכ ת וזחעמ ל בשלויעו ן דתויי ס ך 

0 יחמ ם . שילה . שיח י ש.ק.,ש א ש/ ה" 1£ . 

"יקו ם נ״י״י " שאיב ת לכיובכקייתסכעון ־ 

8-30 סיי י יצ א נ׳בני ו ״״״״ ־ 

*""׳■י י""וי ט פ״נחי ס נ׳״נני ם כפאר קקריוז ־ 
<ד 0 0-7 > ניס ! מאנ ף מי ס ונו ף 

תסיול ח י ׳ יגי ו כהיכ ל הספור ט העיר" , 

י^ ה י צ י יאשי 1 צ ב ל יז״״תי ו לבק ר במקו ם 
_י כ ■להשתת ף בסיו ר שייצ א ם־יזידו ז חוכסי ם 
ר ח בוטינסק י 16 ק ומ ח ב ־ 4/7 ״יו ה 10 

" 3 "י " י ו יייי ם מעי ו יז ם ברחו ב הנו ! ־ י 
1 1 שבמ ת ברסי ס במט ח " ל העירי ה כ ל 
"*""יי ן יוכ ל לחשוזת ף בסיו ר שיצ א ביו ם 
ס י ייל י 95 שע ה 10 

י 1 ילדי ס !מעי ו יי ם ביח ־ התירו ש 6 

שכונ ת כרמים . במנו ה העירי ה כ ל המעמי ו לבד י 

״״ ״ *־>"י׳ ו "יי י ש־צא^שר , נק י 
ח ד ח ״נכסי ם י ח ־ ל׳טטינסק י 16 קומ ה ב ■ 
בי ו ל ב הע י י ?/ 10 שע ה 10 1 • כ 

הפעל ת ניונו ן למימנ י מוצר י שחי ח ומזנו ו 

כב י ס"ייטי ר 7 , 0 י • 7 '• י י שעי ז י ו״בגי׳ ^ 

ריסו ן ■ רח ■ תש ה ד יי ן 5 ־ חוב ח להשתתף ! 

חוי ה ״ כ ' 10 "י ״ י טל ב יא ־ ם- 7 זר 1 

,עוו ת . . י ־ ׳'׳ י 


17.07:95 


24/07. 95 


1 07/95 ׳ 24 


17,07/95 


מח * נכסי ם 
ויביי-וינסק י 16 


2703 03-968 
1 סח ׳ נכסי ם 


01-9682703 

נוח , נכסי ם 


מאי י ניצ ן 


מאי ר ניצן * 



מתגייס ת ומכנס ת מסיב ת עיחונאיס ■ 
כר י להעבי ר א ת המסר . 

ובמהל ך המסיבה , הנערכ ת בפחי • 

ח ת חופש ת הקיץ , מדגימ ה הג ל גו ו 
אי ך בריו ק צרי ך לגלוש . קסד ה ע ל 
הרא ש ומגינ י ברכיים , מרסקי ם ז ר 
פו ת יריים . 

וכמ ו לגב י כ ל רב ר אח ר באמריק ה 
- פוני ם לצרכ ו האמריקנ י דר ך הבי ס 
שלו . כ ל ציו ר המג ן עול ה כ* 100 וי ' 
לר , טוענ ת א ן בראץ , מהמועצ ה ל ר 
טיחו ת הצרכנים : "השקע ה טונה י 
בהשווא ה להוצא ה ממוצע ת ס ל ר 
1,000 רול ר בפציעו ת מסו ג זה . 


הוצא ה 

לאו ר 

ופרסו ם 

מש ר 


פרסו ם מכרוי ם משותפי ם 
אוגד ן רמא י שרו ת חובו ת וזכויו ת 

ש ל העובדי ם בשלטו ן המקומ י 

פרסומ י החבר ה 


■ סדר ת החקיק ה ־ משפ ט השלטו ן המקומ י 
1 ספ ר צוו י מיסי ס * צוו י הארנונ ה 
הכללי ת ברשויו ת המקומיו ת 


ש 0 הושוו ! 
המקומי ת 

__**״ ־ עקיב א 

בא י טובי ה — 

ימיניינח" " 

י 1 ■גו ה 
ר ן ד ' ■ 


ו ת 


מס * סכר ו 


1.95 

"7-195 

מ : 4 ! " 

6/95 


. . יעק ב נוהג ו מנה ל כלל י 

13 יייי " ב :י:״! ; י״י:;'״ז ; 7 ^ ר 


ש ם המכו ו 


סכי ם 
נדר ש 
נשקלי ם 

__[דיז ״׳. ה מוה^- תנוךז - נויד 77 

ייי״־״ ח מהנד ס ־ ח מייגצ ה 



1 [ ^ מיזנדסש ! ייייוצו^משרחסי ^ 
-י"'^ ה ..- ב _ י ^״צ'אלי^ן ^ 

ירישי ם ""י י 



תחמ ה למ ש ק יכלכל ה ש ל השלטו ן המקומ י נע" " 


אנ| ״' יו ם ע ל'* ' י'ל י פ יייי־יס • מזי ו ע ל הסעשוי ם 

ענקי ת הטבק , פילי ם מורים , יצא ה 
באירופ ה במסע־מחץ , להגבר ת סובל ־ 

נות ם ש ל הלא־מעשני ם כלפ י המעש ־ 

נים . מס ע הסרסו ס מתכוון , לפ י רובר י 
החכרה , "למנו ע באירופ ה א ת מנטלי ־ 

ו ת האיסורי ם חנהוג ח בארה׳׳ב " 
במודעות " שרצו ת בעיתוני ם ומג - 
נ ס ב׳ונרון , בריסל , אמסטרדם , 

פארי ס יליסבון , נראו ת מס ת ערי ם 
ובה ן מסומ ו ר ק אזו ר !עי ר בגורל ו 
כ אזו ר עישרו" . מפו ת הערי ם שונו ת 
בב ל פעם , א ו הטקס ט זהה : -הלה ט 
להכתי ב אפיל ו א ת הפרסי ם הקטני ם 
ביות ר בחייה ם ש ל אנשי ם עלו ל לה ד 
בי ל לפגיע ה בחירו ת הסרט ' כותר ת 
המודעו ת היא■ *"איפ ה הגבול? " 

למרב ה הפליאה , השיב ו 90 אחו ז 
מהקרראיי ם תמיכ ה חיזבית . התשוב ה 
הדהימ ה א ת המשד ר לטביע ת עישר ו 
כמועצ ת אירופה , ושימח ה א ת יצרני - 
ם הסיגריות , שמס ע הפרסו ם שלה ן 
הי ה המני ע לבדיק ת הנוש א ' 
.' יי £ י ד גרינברג , סג ן נשי א בסי - 
! ! פ מורי ם אירופ ה אמרי ־ ׳׳תוצאו ת 

״ נ '״ י נ י ייקנ ו בשהעלנ ו 
א ת הנוש א לסד ר הי ש הציבורי" . 

טיפ ו נזהר ח 

שגעו ן הרולר־בלייר ם והפציעו ת 

שהו א גור ם החל ו ר ק באחרונ ה לער צ 

מודעו ת ציבורי ת אצלנו . כד י 
תי ע א ת כנ י הגוע ר ולשכנ ע אות ם 
להשתמ ש באמצע י המיגו ן המוטל ־ 
צ ם , מביאי ם אמצע י התקשור ת בא ־ 
ר ץ אזהרו ת מפ י רופאים , שפוגשי ם 
א ת התוצאות " בהרר י המיון . 
בא י ה ״ כ המתוקשר ח עושי ם דב • 

ם קצ ת אחרת . אש ת סג ן הנשי א 

־י'־ י ־יי , ליליי ם עיס ד ו ו ו מדוליקד ו 3 עו ח 



מא ת רבי ב דרוק ר 

רעיו ן חר ש הגי ע א ל התנוע ה הקיבוצי ת ביבו א 
ישי ר מתנוע ת המושבים : שכונו ת מגורי ם לציבו ר 
הרח ב ע ל ארמו ת הקיכוץ . 

מוסכמ ה עממי ת גורס ת כ י הקיבו ץ הו א מקו ם 
נהד ר לוקני ם וילדים . שא ר הגילאים , אומר ת 
הגיש ה הוו , ל א יוכל ו לבו א ליר י מיצו י עצמ י 
4 כקיבוץ . האמ ת הי א של א ר ע לגו ר כקיבוץ , לבנ י 
י ־ כ ל הגילים . בניי ה צמוד ת קרקע , מדשאות , שקט , 
פסטורליה , כית־עם , בריכה , חר ר אוכ ל ועו ד 
שא ר מטעמי ם שבשו ק החופש י משווקי ם כשי א 
הפא ר והמותרות . בעצם , התחיל ו לתפו ס כמ ה 
קיבוצים , אי ן שו ם סיב ה של א לעשו ת שימו ש 
בנכ ם האדי ר הזר . הנקר א "לחיו ת בקיבוץ־׳ . 

הרעיו ן פשוט . ע ל אדמו ת הקיבו ץ יוקמ ו 
שכונו ת מגורי ם צמודו ת קרקע . מ ה ייצ א לקיבו ץ 
מזה ? ראשית , התעשרו ת באוכלוסי ה חרש ה 
שתעזו ר לקיבוצי ם דליל י אוכלוסיה . שנית , 
הקיבו ץ יגב ה תשלו ם עכו ר השירותי ם לדיירי ם 
החדשים . ואחרו ן חביב , כסף , שבמצב ם הנוכח י 
ש ל ח ב הקיבוצי ם אינ ו מצר ך מיותר . השכונו ת 
החרשו ת יפתח ו אופצי ה נוספ ת בפנ י בנ י הקיבו ץ 
שרוצי ם לעזו ב א ך להישא ר קרובי ם לבית , מכל י 
להיו ת קשורי ם במוסרו ת הקיבו ץ א ו בגחמו ת 
סדר ן העבודה . 

חרד ת הנטיש ה 


מלהמ ת הקיו ם ש ל ההתיישבות , ע ל צורותי ה 
השונות , יתעה . המושבי ם שאיבר ו א ת מקו ר 
הפרנס ה העיקר י שלהם , החקלאות , מחפשי ם 
אלטונ ט כוח י חלק ם כב ר הפכ ו יישובי ם רגילי ם 
יכ ל דבר , ונות ר ר ק הקש ר העסק י הרופ ף 
?אדגו ג ם למיניהם . המוש ב השיתופי , אות ו יצי ר 
כל א סבי ו קיבו ץ למוש ב (גזתנה ל כמוש ב אב ל 
^י^ילש ס החניי ם.,נמצ א נתהלין ־ 

מעי ה המשותפ ת לכ ל צורו ת ההתיישבו ת 
ה א עזיבת ם ש ל הכני ם והכנות . כמושכי ם הדב ר 
{ כע י במקרי ם רבים , מהעובד ה הפשוט ה שאי ן 
ד *י ס לגו ר במושב . 

ל 3 ^ 3 יז ׳ פיתוי י העי ר הגדול ה קורצים . 

וק ח ם שנ ת לימודי ם ואחרי ה שנ ת חופ ש ועו ד 
, כת ף נפרדי ם מההורים . ככ ר היו ם נראי ם 
^קמת קבוצי ם כמ ו בי ת ־דיו ר מוג ר מרוו ח 

לח ^ שב ל י ם ^ל ו ככ ר לפנ י שני ם ל א מעטו ת 
1 י ח ״ י נ ע ל שא ל ת עויכ ת הכנים . כתחיל ה הות ר 
עומיד,' " ש כ לפצ ל א ת חלקו ת הענ ק שעליה ן 
אי ) ולבנו ת יחיד ת ט־יוי ם 

* י מאו ר הסתב ר שחבר י המוש ב מתרחקי ם 
. ו מהדוגמ ה הסיני ת ול א מסתפקי ם כיל ד 
. שטח י '"י " "לצ י ללטו ש עיניי ם לעב ר שא ר 


השינויי ם החשובי ם ה ם שניים : הגדל ת מספ ר 
יחידו ת הריו ר שיוכ ל לבנו ת המושב , והפסק ת 
התערבו ת המינה ל בתנא י הזכאות . 

מוש ב המונ ה ע ד 80 בחלו ת יוכ ל להגיע , 
בסיכומ ו ש ל תהלי ך ההרחבה , ל־ 250 יחידו ת 
ריור . מוש ב המונ ה בי ו 80 ל־סס ו נחלו ת יוכ ל 
להרחי ב א ת אוכלוסיית ו ע ר ל־ 300 יהירות . 

השינו י השנ י הו א ל א פחו ת חשוב . כ ל וע ד 
מוש ב יקב ע לעצמ ו א ת תנא י הזכאות . התקוו ה 
הי א שבצור ה ז ו ייק ל ע ל חבר י המושבי ם 
להתפשר , לגב ש הסכמו ת ולצא ת לררך . לדבר י 
שלו ם שמוזון , מזכי ר תנוע ת המושבים , 
"השינויי ם משחררי ם הרב ה מהפלונטרי ם שהיו* . 


קשורי ם כחוז ה ע ם הסוכנו ת שמאפש ר לעשו ת 

ארי ק רייכמן , מזכי ר התק״ם , שיי ך דווק א 
למצריי ם ברעיון . לפ י גישתו , ל א נית ז לעצו ר 
תהליכי ם טבעיים . כ ל קיבו ץ יצטר ך לערו ך 
בעצמ ו א ת מאז ן השיקולי ם ולקט ע א ת הנהלי ם 
א ם וכאש ר יכרי ע בחיוב . "כהתחל ה יהי ו 
בורדים" , מערי ך רייכמן , "ובמס ך הזמ ן יהי ו 
רבי ם רבים־ . 

קיימו ת מספ ר שאלו ת מהותיו ת שהתסוכ ה 
עליה ן הי א שתקב ע א ת אופי ו ש ל התהלי ך וא ת 
מיד ת השפעת ו ע ל חי י יקינוץ . הא ם כנ י קיבו ץ 
יורש ו להתגור ר בשכונ ה החרשה ? הא ם תינת ן 



ג ח ^ (ןזכ ל ״ כ ^ הבני ם הממשיכים׳׳ . כ ל בע ל דגניה . המייסדי ם ל א חלמ ו ע ל שכונו ת לציבו ר הרח ב וע ל רישו ם בטאב ו 
^ י באגור ה השיתופי ת ש ל המושב ) קיב ל 

הגרל ת מספ ר יחידו ת הריו ר יוצר ת מצ ב שכ ו 
יישאר ו ביר י המושבי ם יחידו ת דיו ר פנויו ת 
שיוכל ו להיו ת מוצעו ת לציבו ר הרחב . ל א רצו י 
לבנו ת ע ל זה , מכיוו ן שלמוש ב אי ן שו ם תמרי ץ 
לשמו ט א ת יחידו ת הדיו ר הלל ו מיריו . 

לפנ י כחודשיי ם אישר ה מועצ ת מינה ל 
מקרקע י ישרא ל א ת החלת ה ש ל שיט ת "הבני ם 
הממשיכים" , שנהוג ה במושבים , ג ם ע ל קיבוצים . 

ההחלטה , שהתקבל ה לאח ר בקש ה שהוגש ה 
על־יד י קיבו ץ שר ה נחום , נחת ה בהפתע ה ל א 
מבוטל ת ע ל קיבוצי ם רבים . הקיבו ץ הארצי , 

הקיבו ץ הרת י וחל ק מקיבוצ י התק״ ם מסתייגי ם 
ממנה . 


זנא ^ באגור ה השיתופי ת ש ל המושב ) קיב ל 
" ל ח ד ו ר נוספ ת ע ל השטחי ם הלל ו 
^^־י־ ■ ־ד י לעיי ד א ת הנני □ 

^ ת״ 7 מ י שייקב ע על־יד י שמא י מיגה ל 

זכאי ם להילח ם 

*£ £"יי " עט ו ע ל השלל , חילק ו 
גמף ץ עו ר הקרקע , והבני ם כב ר בוני ם 

הזןליס < ת ה ם החדשים , היפי ם וכעיק ר 
3 , ^ י גמאי ח חיו ת אפש ר למצו א בכפ ר 
3 א ב י־גת ה ובמושבי ם נוספי ם באזו ר 

מ״ י נ ה י כאזו ר השרו ן ובאזו ר ירושלים . 

אי[^, " ם רבי ם אחרי ם גרמ ו סכסוכי ם לי ד אוח ו שולח ו 
1 ! להק""" ^ע ל הזכאו ת ליחיד ת דיור י ל ד אוח ו שולח ן 

י ליחי ו ת *י ■ היק ע לבעיות : תנא י הזכאו ת 
. 3 שיוןון ) ספ ת נקבע י על־יר י המינה ל 

׳ 6 ילדיה ס צע י ^ ו ״ ה ע ם חבר י המוש ב 
ריוד ן ע 10 שכר י לקב ל וכאו ת ליחיד ת 
, אי״נמנ^^״י ם שגרי ם במוש ב א ך 

, ^וזגלי חו ' ל טד י עמינד ב ומושבי ם נוספי ם ל א 
; י ותנ וע ת התוכני ת בגל ל החיכוכים , 

. • הגיען ■ ש ב ם נחלצ ה לעזרה . באחרונ ה 
המינהל , ^" ׳י^כי ם עקרונ י ע ם מנכ״ ל 
ויגיי ס 3 תוכנ ,^ | לי ׳ באש ר למספ ר שינויי ם 


ציאם : שמוא ל רחמנ י 


לה ם עדיפות ? הא ם התושבי ם החדשי ם יורש ו 
להשתמ ש בשירות י הקיבוץ ? כמ ה יצטרכ ו 
לשלם ? 


טאב ו הטאב ו 


לכול ם ברו ר כ י אימו ץ ההחלט ה הו א שינו י 
מהפכנ י בקיבוץ . א ם כחר ר האוכל , לי ר חב ר 
הקיבוץ , יוכ ל לשב ת אד ם שג ר באות ו קיבו ץ 
אב ל אינ ו חב ר בו , י ש בכ ך משו ם מהפכה , וי ש 
הטועני ם כ י זה ו סופ ו ש ל הקיבוץ . ט ה יקשו ר 
אד ם לקיבו ץ א ם הו א יכו ל לגו ר ב ו בל י כ ל 
החובו ת וע ם נעלו ת ע ל נכסי ם וחשבו ן בנ ק 
פרטי ? 

ישנ ם קיבוצי ם שכב ר מתענייני ם מאו ד כרעיו ן 
ועושי ם צערי ם ראשוני ם ליישומ ו ובית־השיטה , 
מפלסים , חניתה , גבעת״ברנח . בבמ ה קיבוצי ם 
הרעיו ן כב ר מיוש ם (לוטם , מורן) , כיוו ן שה ם 


בעו ר ההחלט ה האחרונ ה מפלג ת א ת 
הקיבוצים , כב ד נרא ה באופ ק הצע ר הנ א - 
לרשו ם א ת הבתי ם בקיבו ץ ע ל ש ם דייריהם . 
הרעיו ן הועל ה לפג י כשבועיי ם על־יד י ח־ כ חג י 
מירו ם כהצע ת חוק . רייכמ ן תומ ך בו , בתנא י 
שהו א יינת ן כאופצי ה לקיבוצים . 

מספ ר קיבוצי ם הביע ו התעניינו ת בנוש א וא ף 
עש ו כ ן עו ר לפנ י הצע ת החוק . 12 נציג י 
קיבוצי ם בא ו לשמו ע ע ל כ ך בכנ ס ש ל ארגו ן 
"מימוש־ , שמסיי ע לבצ ע א ת התהלי ך המסוכ ך 
עבו ר המושבי ם השיתופיים . אח ד הקיבוצי ם ככ ר 
הגי ש בקש ה למינה ל בנושא . 

קיבוצ י הנדל״ ן עריי ן ל א הביע ו נכונו ת 
לרעיו ן שכונו ת המגורים . להם , יות ר מלשא ר 
הקיבוצים , ברו ר כ י הסכמ ה לרעיו ן תהפו ך כאח ת 
א ח הקיבו ץ שלה ם לעו ד שכונ ת וילו ת יקר ה 
במרכ ז הארץ . 

התוצא ה המתבקש ת הי א שמ י שיאמ ץ א ת 
רעיו ן שכונ ת המגורים , יגי ע בסופ ו ש ל דב ר 
לנוש א הרישו ם ש ל הבתי ם בסאכו . השלכו ת 
צערי ם אל ה לגב י הקיבו ץ יתברר ו בעתיר . 
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ן_ ע ל אנשי □ ומספ ר י בז י ן 

מ ה חושבי ם מנהל י הרכ ש באר ץ 
ע ל כיבו ד הרנחייבויוו ! ט מ ה ידרו ש 
שגרי ר ארה״ ב בארוח ת הצוזריי ם 


כבו ד רומנ י 

ס ממשל ת רומני ה נכנס ת למע - 
ג ל הממשלו ת הממנו ח אנש י 
עסקים , הפעילי ם בסח ר ע ם 
מדינותיהם , בקונסולי ם ש ל 
כבור . מינו י ראשו ן ש ל קונסו ל 
כבו ר באר ץ נית ן בשבו ע שעב ר 
לדיצ׳ר ד ערמון , לשעב ר ממנה - 
ל י כנ ק הפועלי ם והסנד ^ העומ ד 
כרא ש בנ ק שהקימ ה ברומני ה 
קבוצ ה יעראלית־רומנית . השג - 
רי ר הרומנ י היוצא , ראד י רומס ־ 

קו , העני ק לערמ ה א ת המינוי . 
היק ף הסח ר בי ן המרינו ת מגי ע 
לכ־ 200 מיליו ן רול ר כסנה . 

דו ד ליפקי ן 

קיג ל מ־ מ 

■ ציו ן אלגריסי , ב ן 44 , מונ ה 
כמ״ מ רא ס האג ף לאיגו ד מקצו - 
ע י ש ל וזהסתורו ת כמרח ב ח־א - 
יפו . ע ל המינו י הודי ע מזכי ר 
מועצ ת פועל י ת״א , גדעו ן ול - 
נין ■ אלגריט י עכ ר במס ך 14 
שנ ה במ ק לאומי , וכיה ן כעשו ר 
האחרו ן כחב ר וע ר בבנק . היו ם 
הו א חב ר בי ת נבחר י ההסתדרו ת 
וועד ת התיאו ם והביצו ע ברא - 
שו ת ח־ כ עמי ד מדין . 

רינ ת קליי ן 

מווו □ האתיק ה 

■ מתק ר עמרו ח בנוש א אתיק ה 
מקצועי ת בקר ב 460 מנהל י 
רכ ש מעל ה כ י הגינות , יוש ר 
וכיבו ד התחייבויו ת ממוקמי ם 
בתחתי ת סול ם החשיבות . 
מהמחקר , הנער ך על־יר י משד . 
ד ב מהחו ג לתעסיו ז וניהו ל בפ - 
קולט ה להנדס ה ע׳׳ ש פליישמ ן 
באוניברסיט ת חל־אביב , מתבר ר 
כ י המנהלי ם רואי ם א ת תפקיד ם 
המרכז י בשמיר ה ע ל האינטר - 
סי ם ש ל ההכרה . הגינות , יוש ר 
וכיבו ד התחייבויו ת מדורגי ם 
על־ידיה ם ר ק במקו ם 5 ו־ 7 . 
מהמחק ר עול ה עוד , כ י מנהל י 
רכ ש רבי ם מאמיני ם כ י ־אסו ר 
לקב ל שוחר , אב ל מות ר לקב ל 
פריבילגיות" . 

מנהל י הרכ ש רואי ם כלגיטימי - 
ו ת פעולו ת המוגדרו ת על־ירי • 
ה ם "מסח ר ממולח" , ובה ן הטעי - 
י ת ספקי ם כהבטח ה לרכיש ת 
כמויו ת גדולו ת ממ ה שמתכנני ם 
למעשה , א ו שיתו ף מסס ר מת ־ 
סודרי ם ר ב במכר ז בתקוו ה שא - 
ח ר מה ם יטע ה באומדן . 

סופ ר מער< ב 


חקלאו ת השלחין . 
כביקו ר טג ן הש ר הסינ י בישרא ל 
חת ם אי ש העסקי ם שאו ל אייז - 
נכיי . ע ל הסכ ם להקמ ת תחנו ת 
כו ח הידראוליו ת בסין , ואי ש 
העסקי ם יוס י מימ ן חמ ם הסכ ם 
להקמ ת מפע ל לייצו ר שמ ן ויי ־ 
בו ש ירקו ת בסין . 

דלי ה מזור י 

ארוח ה חמ ה 

0 השגרי ר האמריקנ י החר ע בי ־ 
שראל , ר״ ר מרט ץ אינדיק . הב - 
טי ח ע ט הגיע ו לאר ץ כ י יקדי ש 
חל ק ניכ ר מזמנ ו לטיפו ל בעניי - 
ני ם הכלכליים . הו א רמ ו שבכ - 
וונת י לפעו ל להגרל ת היצו א 
האמריקנ י לישראל . 



מי ם סיני ס 

■ הסכ ם לשיתו ף פעול ה בתחו ם 
המי ם וההשקי ה נחת ם בי ן ישר - 
א ל לסי ן ביר י ש ר החקלאות , 
יעק ב צור , וסנ ן הש ר ש ל סי ן 
לנוש א מים , צי ו יומג . 
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שאז ל אייזנבר ג תחנו ת כו ח 

כאר ץ יתקיימ ו קורסי ם לאנש י 
מקצו ע סיני ם בתומ ם המים . סי ן 
מתכוונ ת.להשתמ ש ביד ע היש - 
ראל י להגרל ה משמעותי ת ש ל 


סרטי ו איודיק . יו ם העצמאו ת 

מחרתיי ם ישתת ף אינדי ק בארו - 
ח ת צהריי ם לרג ל יו ם העצמאו ת 
ס ל אררי־ב , שעורכ ת לשכ ת 
המסח ר והתעשי ה ישראל־אנזרי • 

קד - הציפי ה הי א שאינרי ק יבי ע 
א ת עמדותי ו התקיפו ת כסוגיי ת 
היחסי ם הכלכליי ם בי ן המדי - 
נית • במסגר ת הרצאתו , ׳*יחס י 
המסה ר ישראל׳ארה־ ב לקרא ת 
המא ה ה * 21 ״ , יצי ג הסגרי ר א ת 
התביעו ת האמריקניו ת כלפ י 
ישרא ל כתחו ם הכלכלי . 

דו ד ליפק ץ 

נשיאו ת לשנתיי ם 

■ ישרא ל אשר , ב ן 58 , יוי ר 
מועצ ת המנהלי ם והמנכ״ ל ש ל 
קבוצ ת דג ם מערכות , נבח ר 
ליו״ ר אנ ף אלקטרוניק ה ותוכנ ה 
בהתאחדו ת התעשייני ם לקדנ - 
צי ה ש ל שנתיים . בתוק ף כ ך 
יהי ה חב ר נשיאו ת ההתאחדות . 
אש ר מבה ן ג ם כיו״ ר מועצ ת 
המנהלי ם ש ל הוזברה־הב ת אוי - 
יזסופט . ב ץ תפקירי ו הצימריי ־ 
ים : יו״ ר הפורו ם לחינו ך טכנו - 
לוג י בהתאחדו ת התעשיינים ; 
חב ר נשיאו ת איגו ד תעשיו ת 
האלקטרוניקה , יו״ ר מועדו ן הנ ד 
נב״לי ם ש ל איגו ד תעשיו ת 
האלקטרוניק ה ויו״ ר הפורו ם 
לשיוו ק בינלאומ י ש ל האיגור . 

הד ס מנו ר 

חושנ ח העשיו ח 

■ לשכ ת הססח ר ישראל־גרמ ־ 
ני ה הופכ ת ללשכ ת המסח ר 
הרו־לאומי ח העשיר ה כיות ר 
בארץ . הלשכ ה תקב ל מאו ת אל - 
פ י מרקי ם לשכיר ת משרדי ם 
מפוארים , לגיו ס עוברי ם נוספי ם 
ולמימו ן פעילות ה השוטפת . 
לשכ ת המסח ר צורפ ה בשמ ע 
שעב ר לסדרציי ת לשכו ת המנ ד 
ת ר הגרמניות , הכולל ת 84 לש - 
כר ה בגרמני ה וכ־ 60 לשכו ת 
כמדינו ת שונות . ארגו ן ז ה זוכ ה 
לתקציבי ם מממשל ת בון . 
הלשכ ה תעבו ר כשבועו ת הקרו - 
בי ם למשרדי ם מפוארי ם בשט ח 
170 מ״ ר שנשכר ו במגד ל הת - 
אומי ם ברמת־גן . 

דו ד ליפקי ן 
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פע ם כיס ו הכ ל בניילו ן פשו ט א ו בניי ר אלומיניו ם היו ם י ש כיסויי ם מיוחדי ם למיקררג ל ולמקפי א 

ההתפתחו ת הנז ר ו וילו ו י ח 
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ההתפתחו ת הטכנולוגי ת 
ס ל אבזר י החשמ ל הביתיי ם 
הוליד ה שור ה ארוכ ה ש ל 
מוצרי ם נילווים , שמתאימי ם 
לשימו ש במטב ח המודרנ י 
המצויי ר בחידושי ם האחרונים . 

ל א מכב ר החל ו לשוו ק 
באר ץ שנ י מוצרי ם חדשים , 
המיוערי ם לשימו ש בתנו ר 
מיקרו־גל : סנאפי ס 

ומיקרו־פייפר , המיובאי ם 
מבריטני ה ע ל יר י חכר ת 
אינווס ט איימפקם . הטנאפי ס 
הו א ניילו ן רקי ק נצמר , כתמ ר 
לניילוני ם המשמשי ם לאריו ת 
מוצר י מט ן ולכיסו י כל י מטב ח 
מזכוכית , שאינ ו נרל ק ואינ ו 
מכי ל חומרי ם רעילי ם שנמסי ם 
בחום , ולכ ו מתאי ם לבישו ל 
ולחימו ם במיקרו־גל . 
המיקרו־פייפ ר הו א ניי ר דומ ה 
לגיי ר פרגמנט , שמתאי ם 
לשימו ש במיקרו־ג ל משו ם 
שהו א אינ ו מצופ ה בשעוו ה 
אל א בסיליקון . 

המוצ ר הפופולר י ביות ר 
במשפח ת עזר י האריז ה במטב ח 
הישראלי , הו א לל א ספ ק גיי ר 


נ•; ! 

י! 1 
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וי ■ 
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במקר ר ובארונו ת המטב ח וכיסו י ש ל מוצר י מזו ן 
בתנו ר כזמ ן האפיי ה א ו הבישול . ניי ר האלומיניו ם 
פופולר י כמיות ר בקר ב מספחו ת הרריות , שנעזרו ת 
מ ככר י להפרי ד ב ץ נש ר לחלב ■ זוה י ג ם הסיכ ה 
שקיימ ת חשיבו ת לכשרו ת ניירו ת האריז ה מסוגי ם 
שונים . מוצר י האריז ה שמשווק ת פנ ו נושאי ם 
הכש ר נר״צ . לאחרונ ה קיבל ה ג ם חכר ת אקסטר א 
פלסטי ק הכש ר ש ל בעליו . 

ע ל פ י נתונ י מרי ט ש ר מיד ע שיווק י מכירו ת 
ניי ר האלומיניו ם מהוו ת כ־.-׳ 52 ממכירו ת מוצר י 
אריזו ת המזון . מכירו ת הפלסטי ק מצמ ר מגיעו ת 
לס * 2 מסו ק זה , שקיו ת הניילו ן לכ־*׳ 17 וניי ר 
העטיפ ה לב־־ז׳ ג בלבד . החבר ה המוביל ה בתחו ם 
הפלסטי ק הנצמ ד הי א אקסטר א שיווק , והחברו ת 
המובילו ת בתחו ם ניי ר האלומיניו ם ה ן גור י 
וחוגלח ■ למרו ת זא ת נחשב ת אקסטר א שיוו ק 
לחבר ה המוביל ה בתחו ם חומר י העטיפ ה במטבח , 
כ י הי א משווק ת מוצר י אריז ה שונים , ועל־פ י 
הערכו ת מרק ט ס ר הי א מחזיק ה בנת ח ש ל ב־* 36 
מהשוק . לחוגל ה כ־* 22.5 , לגור י ר* 4 ו , לסנ ן 
כ־* 9 " לאריזו ת ־טרט ר כ* 5.5% , לסרוס ט סלס ט 
ב־*׳ 4 , ושא ר השו ק נחל ק בי ו המשווקי ם הנוספים . 

יור ם דר , רא ש אג ף הסה ר כקו ־ או ם הרבו ע 
הכחול , שמייבא ת בעצמ ה א ת ניי ר האלומיניו ם 
דיימונ ד מארצות־הברית , מערי ו ב י בכ ל שג ה 
נמכרי ם כאר ץ כ־ ז מיליו ן גליל י גיי ר אלומיניום , 
ומחזו ר המכירו ת השנת י נאמ ר בב־ס ג מיליו ן שקל . 
ככ ל שנר ■ נמכרי ם באר ץ כ־ 2.5 מיליו ן יתירו ת ש ל 
גליל י ניילו ן נצמ ד בהיק ף ש ל ב־ 12 מיליו ן שסל . 
כמ ו ב ן נמכרו ת כ־ 400 אל ף שקיו ת לנישו ל 
שנקראו ת קוקי , וכ־ 1.8 מיליו ן אריוו ת ש ל ניי ר 
אפייה . 

אקסטר א פלסטי ק מייבא ת ומשווקת , באמצעו ת 



, י מנת ר כיסויי ם למזון . שהטע ם ל א יבו ה 

האלומיניום , שמשמ ש למטרו ת רבות , ביניה ן 
אריו ת מזו ן לבי ת הספ ר ולטיולים , איהסו ן מור ן 


איכות ו ש ל ניי ר האלומיניו ם נקבע ת בהתא ם לעוב י 0 
הניירו ת הסחו ת איכותיי ם יות ר דקים , ונקרעי ם מה ד 
יות ר ■ איכו ת הניילו ן הנצמ ד נמדד ת ככוש ר האטימ ה ס 
הניילו ן המיוע ד לשימו ש במיקרו־ג ל עב ה יות ר ומתאי ם 
ג ם,שימו ש במקסיא , מסג י שהו א מג ן מכוויו ת קו ר 


אקסטר א שיווק , א ת מוצר י חכר ת אלק ן שמיוצרי ם 
במפע ל החבר ה באיטליה ■ אלש , ראש י תיבו ת ש ל 
אלומיניו ם קנדה , הי א קונצר ן קנר י ענק , שמפעלי ו 
פרוסי ם בכ ל העולם , והו א משחמ ש כטיברו ת 
האלומיניו ם הקנדיי ם שעומדי ם לרשותו . 

לאחרונ ה קמ ה לאקסטר א פלסטי ק מתחרה , 
אינווס ט אימפקט , שנ ם מוצרי ה מיובאי ם מחבר ת 
איש י א ר אל ה מיובאי ם ממפע ל החבר ה 
שבאנגליה . כנוס ף לניילו ן הרגי ל ולניי ר 
האלומיניו ם הרגיל , מייבא ת אינווס ט אימפק ט ג ם 
א ת שנ י המוצרי ם היזזוריי ם לשימו ש במיקרו״ג ל 

חכר ת גור י מייבא ת א ת ניי ר האלומיניו ם 
ד מונר , שמיוב א באופ ן פרט י על־יד י סו־או ם 

5 ״ ״ ""ל ■ " מי״־ י *יי י החנו ה 
האמ ר קני ת הגרילה ..ביות ר לייצו ר ניי ר 
אלומיניום , רימולדם , שמחזו ר מכירותי ה נאמ ד 
ב ב 600 מיליו ן דול ר בשנה . עוד ד גורי , מנה ל 
הש יוז ק ש ל חבר ת גורי , מסבי ר כ י אימת ו ש ל ניי ר 
האלומיניו ם נקבע ת בהתא ם לעזביו . עוביי ם ש ל 
המוצרי ם האיכותיי ם נ ע בי ז 13 ל־ 14 מיקרון . 
ה ב רו ת הפחו ת איכותיי ם יות ר דקים . ולכ ו ה ם 
נוטי ם להקר ע יות ר מהר . סבר , שמוצרי ה הכשרי ם 


אהודי ם מאו ד ע ל הציבו ר החרדי , משווק ת ג ם א ת 
ררי ר האלומיניו ם החסכוני , כרוח ב 30 ס״ מ ובאור ר 
ש ל 100 מטרים . 1 

יחיא ל טייטלבוים , בעלי ה ש ל אקסטר א 
פ.םטיק , אומ ד כ י איכו ת הניילו ן הנצמ ד נמדד ת 
בכוש ר האטימ ה שלו , שהו א השילו ב שבי ן העוב י 
לגמישו ת הניילון . "ג ם הצרכ ן יכו ל לבדו ק א ת 
איכו ת הפלסטי ק הנצמ ד בעצמי , ואי ן צור ך 
שיתפת ה לפרסומי ם ש ל המשווקים . הבריק ה 
־שוטה , י ש למל א נום , ז! ר חציה , במים , לכסו ת 
אות ה בניילו ן הנצמ ד ולהקפי ד שהו א צנוו ד 
לדפנו ת ניאו' , ולהפו ך א ת הכוס . א ם המי ם ל א 
נוזלי ם יעש ה הניילו ן א ת מלאכת ו כראוי , א ס 
ה ס 1 ם מזל " ביא י להחליפ ו כמוצ ר המתחרה . 

כשמכשלי ט בניילו ן נצמ ד הריחו ת ש ל השו ו 
והנוזלי ם אינ ם מתאדים" , מסביר ה אייל ת רה ג 
מאינוופ ט אימפקט . לדבריה , ההבד ל כי ו הנייל ת 
ה״ס י תיגיל , לניילו ן המיוע ד לשימו ש 
כמיקר ו גל , הו א בעובי . הניילו ן למיקרו־ג ל מתאי ם 
ג ם לשיםו ש במקסיא , מפנ י שהו א מג ן ע ל המוצרי ם 
הרגישי ם ג ם מפנ י כוויו ת קור . כמ ו כ ן הו א עמי ר 
בפ ג פגיע ת חומצו ת א י שמני ם בסיסיים׳־ , 






א ת הפיתויי ם המתוקי ו 
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ותוהו ת ־חו ק בחניו ת רבו ת ב . נ|ל ו ־ , ־ ־ ־ — — - י י'׳ | • 8 

, 2 ? ^י״י - ״״ . ^ ■"י ■־ימ םס־ח 0 וסוללו ת 

בוט ן ההמחנ ה לי ף הקו־ו ת הילוי ם ה ם ־ןןללי 0 "* ו שויחי י הדיאט ה והבריאו ת לטיי ל כסניפי ם 


״״״ !־ייד ן:ל ל הצרכני ם רממתיני ט ל״ו ם 
לאכו . מהממתקי ם המוצגי ם לראווה . בנריטני ד 
עכר ו דוכני ם אל ה שינויי ם רבי ם בשנ ה האחחנה . 


"סק י "תוצאותי ו פורסמ ו במגאזי ן הבריט י 

נ;קש י שיישתי ת יתלי־ ו א ת תממתקיי ־ שמוצבי ם 
■ ז הקו־ מ כמוצרי ם *זר^נמע ט כ ל הצרכני ם 


פיתויי ם וולופיי ס 

״ ״ נ ״י ״ להעכי ר א ת הממתקי ם 
מדירוכ נ ם שלי י הקופו ת למקומו ת אמרי " 

בחנויות ־ א ח מקומ ם ש ל הממתקי ם תסט י מוצרי ם 
מפ ת ם אחרי ם כמ ו מגאזינים , ספרי ם ומוצרי ם 
" ויי ס לתליי ת מנכו ת 

״י '״? • "*י״ י ^כיתיהצר״״ט^ " 


^ . ־ ־׳ ־ י י— י ייי " ■מו ת לעיי ל בסניפי ם 

נסופרמיק ט פכומ י כפ ו אצ ל רופא י השיניי ם ז 
* ״ מירשת " שסילק ה א ת הממתקי ם שנמכר ו 
׳ י״י ״״״*■־ ״ הי א טסקו . הל ט 


מהרשתו ת מצא ו פתרונו ת יצירתיי ם יותר . 

ל א מקפחי ם א ו אח ו 


"י ■ ■"!■-יי " אן ■ אח ו 


.!■׳ג , 




■־ ״ * ^^^ 2 


חגו ת יוניבר ס קלא ב בצומ ח 
תל־חנ ן מציע ה מגוו ן מוצ ת 
שמתחי ל במסטיקי ם ומסתי ן 
במקררי ם י ו המחירי ם זולן . 
יחסית , וחברי ם במועדו ן 
מקבלי ם הנחו ת נוספו ת ואפי? ) 
דילי ם מיוחדי ם ש ל ארקי ן 

הלקו ח הישראל י מוכ ן לרכו ש א ת המקר ר של ו מי י 
פרמרקט . נו ח ל ו למל א א ת המקר ר החר ש מיי ד 30 
ע , מנ ת להתחרו ת ברשתו ת למימכ ר מוצר י ח!, י ־ 
מציע ה רש ת יוניבר ס קלא ב ש ל השופרס ל מנגן . 

ב ל מ י שרוכ ש מקר ר בסני ף יכו ל למל א אות ו נפוז ד 
בשוו י 250 סקל , ע ל חשבו ן הרשת . 

דו ד גדליה , מנכ״ ל יוניבר ט קלאב , רש ת המו ז 
שופרסל , אומ ר שאי ן ל ו ספ ק שהישראל י אוה ב לק!, ־ 
טלוויזיו ת בסופרמרקט . חצ י שנ ה אחר י שנפת ח הפ ז 
הראשו ן ש ל יוניבר ס קלא ב מתברר , כ י כ־*׳ 30 מע י 
רו ת ה ם ש ל מוצרי ם שאינ ם נכללי ם ברשימ ת ע ה 
רי ס ההאופייני ם לסופרמרקטים , כמ ו טלוויזיות , סו ג 
בים , תקליטורים , ספרים , צמיגים , עדשו ת מ ז 
תכשיט י זהב , ציו ד משרדי , ריהוט , בגד י י ם ועוו . 

הביקו ר בסני ף יוניבד ס קלאב , בצומ ת תל־זע ן ר 
חיפ ה לקריות , יכו ל בהחל ט להחש ב לקפיצ ה ?כ ־ 
לחו״ל . פריקי ם ש ל רשתו ת שיוו ק אמריקניו ת חצי . 
1 ״ם . 8 טשי ) £' 1 * £5 .ו 0 וזע\ ) 01.118 8010 
סריי ט קלא ב ואחרות , ירגיש ו כמע ט כמ ו באמריק ה 
באוקטוב ר 94 ' , כשבשופרס ל התקבל ה ההחל ד 
לפתו ח א ת רש ת יוניכר ם קלאב , יצ א מנכי ל הרמת ו 
יעק ב גמצבורג , המשמ ש היו ם בתפקי ד הססנ י 
לנשי א שופרסל , בהצהר ה שהרש ת הישראלי ת תה ל 
העת ק כמע ט מתיי ק ש ל הרש ת האמריקנית . ת ע 
חצ י שנ ה אחר י פתיחת ו ש ל הסני ף הראשון , א ד 
לומ ר שגינצבור ג ל א הגזים , למרו ת שעדיי ן י ש מ ׳ 
הבדלי ם בי ן ארצו ת הברי ח לתל־חנן . 

במיגר ש החניי ה רח ב הידיים , מחו ץ לכותל י ומזי . 
מקרמ ת א ת פנ י הבאי ם ליוניבר ס קלא ב פנצר ׳ 
גדול ה ששייכ ת לרשת . אפש ר לרכו ש במקו ם נמי ר 
חדשים , ואפש ר ג ם לתק ן ש ם תקרים . 

בכניס ה מקדמ ת א ת פנ י הבאי ם מסעד ת מזו ן סרייי ' 
שב ה פחי ת קוקה־קול ה עול ה ר ק 2 שקל . מחיומד : 
סנחויץ ׳ באג ט ענק , פיצ ה אישית , לחמני ה נגקניד. , 
א ו טוס ט בגבינ ה צהוב ה 3 שקלי ם בלבר . 

מיי ד לי ר המסעד ה ממוק ם סני ף ארקיע , שפני י 1 
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־* 1 ״ 1 ' י * י י - < ׳ ■ י 1 . ו!'.. ] ן ' 


־ 8 -•־.* ; :׳־לי : 


מבצעי ם מיוחדים . המבצעים , במ ו שא ר וזפחיר ן 
המיוחדים , מיועדי ם לחבר י מועדו ן הלקוחו ת בלגן■ ; 
מחי ר ההצטרפו ת למועדו ן הלקוחו ת 90 שקל , איל■ ! 
לסני ף יכולי ם להכנ ם ג ס מ י שאינ ם חבר י סועח ז 
אל ה ישלמ ו עכו ר כ ל המוצרי ם . 55 יותר , ול א ימ י 
ממבצעי ם מיוחדי ם שמיועדי ם לחבר י המוערון . אנ ג 
מחי ר ההצטרפו ת לפריי ם קלא ב האמריקנ י 25 חלו • 

אפיל ו עדשו ת מג ע 

בקיימ ת הסני ף ממוקמו ת ג ם חנויו ת האופטייו׳ : 

בי ת המרקחת , תכ ן התכשיטי ם וצרכ י הצל ה 1731 ; 

ד ת הפיתוח . העובד ה שמדוב ר בסני ף סופרמרק ט ענ י 
שבסופ ו ערימו ת ש ל כרוב , חס ה וגו ר אינ ה סותרת * 
העובד ה שבחנו ת האופטיק ה אפש ר לרכו ש משקפי ו 
שעוצב ו על־יד י ג׳ורג׳י ו ארמאגי , כריםטיא ן דיו* ; 
ולנטינו . מחיר ן ש ל זו ג ערשו ת מגע , למשל , ם׳ 8 * ' 
שקל . ג ם מחי ר התרופו ת זו ל יחסית , מפנ י שלוזנ י 
המועדו ן י ש כמקו ם הנח ה קמע ה ש ל 5% . תכ^י . 
אקסקלוסיב , זכיי ן התכשיטי ם ש ל יוניבר ס קלאבי^ ' 
ג ם ספ ק תכשיטי ם ברש ת האמריקני ת םר״ 0 קלי 5 
ובדוכ ן הצילו ם אפש ר לפת ח תמונו ת בזול , רחי ו ׳מי י 

יוניבר ס קלא ב הו א סני ף הסופרמרק ט הנח ל י 8 "! ' 

- שטח ו 7,500 מ״ ר לעומ ת 11,000 מ״ ר שהחוי ׳ 
סני ף תמ ה בארצות־הברית . הרצפ ה ממס ה מ״ ץ 
חשוף . 17 קופות , שביניה ן מעברי ם רחבי םמאור׳'■/ ; 
לאפש ר תזוז ה נוח ה ג ם לבעל י מכולו ת שבאי ם לי? ; 
במקו ם סחורה . ג ם אל ה וג ם הצרכ ן הפרט י ח? ? 
המוצרי ם בדיו ק באות ו המחיר . הקופאיו ת מגיייל : 
בקוראי ם אופטיי ם ניידים , שיכולי ם לזהו ת א ח מיי■ ; 
ע ל גב י הפריטי ם מבל י שהצרכ ן יצטר ך להורי ד *י " 

מהפלטפורמה . ; 

מנה ל הסניף , יהוד ה קכטא , ורו ד גדלי ה אומר*!" : 
בכ ל חור ש מצטרפי ם לסני ף כ־ססס״ ז חבר ם חיי ! , 
ליוניבר ס קלא ב כ־ 8 ו אל ף לקוחו ת קבועים - ^ 
ג ם ממקומו ת מרוחקים . בי ן החברי ם י ש כאלי ■ *ך ■ 
עי ם מקצרין , מקרי ת שמונ ה ומטבריה . בקצדוי* ^ 


מי ס 18 חנר י מועדון , במטול ה ב־ 140 , בכרמיא ל כ ־ 
140 , בנצר ת כ״ 180 ובזכרו ן יעק ב כ־ 5 י , 
לשאל ה כיצ ד מצלי ח הסני ף למכו ר א ת המוצרי ם 
במר ד כל־כ ר נמו ף לאור ך תקופו ת ממושכו ת משי ב 
נד ל ה , כ י כו ח הקני ה ש ל רש ת השופרסל , שמגי ע 
, 3 ־ 2 מיליאר ד שק ל בשנה , עומ ד ג ם מאחור י הקניו ת 
ס ד הסני ף הזה . ז ה ההכר ל בי ן רש ת ענ ק שמפעיל ה 
מחסני ם מוזלים , לבי ן יו ם פרט י שפות ח רש ת מחסני ם 
ש א ו ל ה היק ף קניו ת כמ ו לרש ת ארצי ת רב ת סניפים . 
עלו ת פתיח ת סני ף ענ ק שכז ה מגיע ה לכ־ 30 מיליו ן 

יתרו ן הגוד ל 

לצור ר ההשווא ה בדא י לדע ת שעלו ת פתיחת ו ש ל 
*י״ימל . ששטח ו כ־ 2,500 ס- ד מגיע ה לכמחצי ת 
. ם , 15 3 מיליו ן שקל , למרו ת ששטח ו הו א ר ק 
ש י עלו ת הקרק ע במרכז י הערי ם יקרה . ז ו הסיכ ה 
ת והממי ס תפת ח הרש ת ר ק כמקומו ת מרוחקי ם 
העחם • בה ם עלו ת הקרק ע זול ה יחסית . כריו ק 
שגהו ג בארצו ת הכרית , מש ם הועת ק המורל . 

ב נוא ר 96 , כשלסני ף כת ל חנ ן תנזל א שנה , יפת ח 
ף נוס ף ש ל הרש ת בנ ס ציונה . כמ ה חורשי ם אחר ־ 
ד ,״ ף ^י 3 1 ני ף שליש י באיזו ר הנלסחר י לי ד שפיים . 
ה א להגי ע ל־ 5 סניפי ם בס ד הכל . היע ד הקרו ב 
ק^ א " א להגי ע לפידיו ן יומ י ש ל מיליו ן שק ל 
י גי ל ה מצהיר , "אנחנ ו ל א רחוקי ם מזה׳ , . 

■מרחבי ם הפתוחי ם שבי ו שביל י הסני ף מנצלי ם 
לת ו תערימו ת ענ ק ש ל מוצרי ם עונתיים , שבד ־ 

ך ו כ . ל נמכרי ם במחירי ם מוזלים . הלהיטי ם ש ל הקי ץ 


ספרי ם וצמ ד למחש ב לי ד ירקו ת ומוצר י חלב . הישראלי ם אוהבי ם קניו ת מרוכזו ת 


לב ר ממחלקו ת מחשבים , ציו ר משררי , צעצועים , 
ספרים , תקליטי ם וקלטות , בגדים , טקסטי ל לבית , עז - 
רי ם לרכב , חשמ ל ואינסטלצי ה כל י בי ת ואחרות , י ש 
בסני ף ג ם מחלקו ת ענ ק למזון , שע ל חל ק לדי ו אפש ר 
לומ ר שה ן יות ר מתקדמו ת מהמחלקו ת המקבילו ת לה ן 
בחו׳׳ל . 

למשל , מחלק ת הפירו ת וירקו ת ומחלק ת מוצר י 
המאפה . מחלק ת הפירו ת והירקו ת בסניפ י פריי ם קלא ב 


לתקר ה 

ן יאי ן כמע ט צור ך כמחסני ם אחוריים . שיט ת ל ם הירקו ת והפירות , מצומצמו ת יחסית . קבסא : "יש - 
י ח י סכ ת בכו ח אדם , במקו ם וכמוב ן מאפש ־ ראל י שיגי ע אלינ ו ול א נית ן ל ו ג ם ירקו ת ופירו ת 
5 , ^ י . ה ות ר ש ל המקו ם והוזל ת המחי ר הסו ־ ומבח ר גרו ל ש ל מוצר י חלב , כש ר ומאפייה , וירגי ש 
נריק ת מת־ * שהו א צרי ך ללכ ת ג ם לסופרמרקט , א ו לירק ן א ו למ * 

!״יףי ם ר הסוצו־י ם מגלה , שה ם אכ ן נמכרי ם כול ת בשכונה , ול א יוכ ל לרכ ז א ת הקניו ת סל ו ר ק 
יי י ׳ ם ־ יי י ליל ל ג 0 א ת המוצרי ם הייזרי ה אארייו ו יחמו ד ויא״יי ח או ? רדא ר לי ו יירו א ייד ו דחויס ■ 


א ב האמריקניו ת אפש ר למצו א אריזו ת ענ ק שאינ ן 
קיימו ת אצלינו . לדוגמה : תנ י בוק ר כמסק ל 1.5 ק׳׳ג , 
מיכלי ם שבה ם 400 יהירו ת ש ל מסטי ק מוקה , מיכ ל 
קטשו פ שמשקל ו 1.5 קי ג ועוד . גדליה : "נ ם ז ה יהי ה 
בעתי ד אצלינו , בינתיי ם אנחנ ו אורזי ם חל ק מהמוצ - 
רים • כמ ו שימורים , במארזי ם מחוברי ם ס ל 4 א ו 6 
יהירות . זה ו ניסיו ן ראשון , ואנחנ ו עו ר לומדי ם א ת 
הצרכני ם שלנו . איננ י בטו ח שה ם מוכני ם כנ ר לקניי ה 
ש ל אריזו ת ענק" . 





!;־•■■ ג מתיחו ת ו•;׳:־; ! 

ס אופנ ת ליפס י המציע ה אופנ ה צעיר ה לנ - 
שי ם מלונו־ו ן פתח ה סני ף בכונרשו ב 30 ת׳־א , 

• ב־ 12.8.85 תיער ך הפתיח ה החגיגי ת ש ל 
הויראו-טטו ר הראשו ן כישראל . רש ת בליקבט • 

טר , שהי א רע ת הוויראו־סטורי ס הגדול ה בעו - 
לם ׳ הכולל ת יות ר מ־ 000 ״ 5 וידאו־סטזר׳ ט 
ס־חכ י העולם , פותח ת סני ף בארץ . 

• סניפי ם חדשי ם ס ל רומינו׳ ם מיצ ה נחנכ ו 
כקריי ת את א וברחובות . מהסני ף בקריי ת א ת א 
יבצע ו משלוחי ם ג ם לקריי ת חיי ם קריי ת מוצ - 
ת , 1 וקריי ת ביאליק . הסני ף ברחובו ת ישר ת ג ס 
א ת תושב י ו ס ציונה . 

• רש ת חנויו ת אוסטיקנ ה חנכ ה השבו ע א ת 
התני ת ה־ 13 במספ ר כרחו ב ביאלי ק ו 5 ברמוז - 
גן . בחנו ת הושקע ו למעל ה מ־ 100 אל ף דול ר 
בעיצו ב ובסחורה . כמקו ם צוו ת ע ל כ־ 1 5 עוב ־ 
רים . זוה י החנו ת יזעלישי ת ש ל אופ ס יקנ ה ישנ * 
פתח ת בחורשי ם האחרונים . קרמ ו ל ה חנויו ת 
בנתני ה וכאשרור . 

• רט ת אינטימד . להלבש ה תחתונ ה פתח ה 
סני ף נוס ף בקניו ן הונ ב כבא ר שבע . זה ו הסני ף 
האח ת עשר ה ש ל הרסת . הנאו ת משתרע ת ע ל 
שט ח ש ל 80 מ׳ר . ע ד סו ף שג ת 5 *> ׳ מתוכננו ת 
להפח ת עו ד שלו ש חנויות . 

• רש ת חנויו ת אופנ ה כמידו ת נרולו ח קונות , 
פתח ה א ת החנו ת ה־ 12 במתוד תקוד. . ריהנוו ז 
כגור ל ד־ * מ״ ר המשתרע ת ע ל מ יפל ס אחר , 
ועוצב ה ע ל יר י ם טורי ו הד י הלסרין . ההשקע ה 
בעיצו ב החנו ת מסתכמ ת בכ־ 180 אל ף עקל . 
החנו ת ממוקמ ת ברחו ב חובב י ציו ן 11 . 

• חבר ת בגצי י מחסנ י מזו ! פתחו . שת י חנויו ת 
חרשות . האח ת - לי ר קניו ן רמ ת נ ן תהי ה 
פתוח ה ב ל יו ם ע ר חצות . שני ה - באיזו ר התע ־ 
שי ה ש ל ג הר יה , תהי ה פתוח ה ע ר 22:00 . רחנ ־ 
ויו ת מציעו ת ס ל מוצרי □ הכול ל מזון , תזמר י 
ניקוי , ירקו ת ופירו ת ואביזר ־ עז ר למטבח . 

• חגו ת עש ת לריהו ט מברז ל זכוכי ת ושי ש 
נפתח ה כראשו ן לציון . מלב ד הרהיטי ם מציע ה 
החנו ת ג ם אביזרי ם כמ ו קולבים , סל י עיתונים , 
ומראות . החנו ת ממוקמ ת ברחו ב ביאלי ק 12 . 

• רש ת חנויו ת הרהיטי ם בי ת מינלנדי ה פתח ה 
שלו ם חנויו ת חרשו ת - כרעל־׳צ , אשרו ד ואי • 
לת . הרש ת מתמח ר ביבו א ושיוו ק רהיטי ם 
מפינלנ ד ומארצו ת סקנדינביה . 

• אידי ת מהם , מעצב ת רהיטים , מציג ה בגל - 
י' " ברמ ת הסרו ן שולחנו ת מקוריים , המשל - 
בי ם פרט י ע ץ רקורסיניי ם ישנים . כשילו ב 
זכוכי ת ומתכת . השולחנו ת מעוצבי ם כיצירו ת 
אמנות : בסי ס השולח ן הו א בעצ ם פרי ט ע ץ 
ישן , כגו ן רל ת ע ץ מגולפת , א ו הל ק ש ל כל י 
חקלא י מעלי ו מונח ת פלט ת זכוכי ת עכה , 
בשילו ב רגל י מתכ ת גולמית , ופדזולי ם תוא - 
מי ם ממתכת . המחירי ם מתחילי ם כ־ 5,000 
שק ל לשולח ו סליני , נית ן לקנו ת שולחנו ת 
מהתצוג ה בגלריה , באספק ה מיידית , א י בדיומ ־ 
נ ה מיוחד ת לאספק ה תו ך שלוש ה חורשים . ני ־ 
ת ז לראו ת א ת השולחנו ת בגלרי ה ס ל אידי ת 
מרום , רחו ב הטב ק ז , רמ ת־השרון . 

• דזמעונייני ם לדיר ת ע ל פתיח ת חנויו ת מת • 
כקשי ם לפנו ת א ל מיכ ל ק ישניר , טלפו ן 

5032357 ־ 03 מ ו פק ס.? 568203 ־ 03 . 
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קגיי ה ב ׳ ׳־> ■ שע ם הקניי ה מקב ל הצרכ ן שוב ר מוצר י החלב . מקררי ם גבוהי ם ועמוקים , שבתוכ ם 

שנ , נ 7 250 שק ל למוצר י מזון . מחיר ם ש ל מאו ת גביעי ם ש ל מעדנ י חלב , יוגורטי ם וגבינות , 

שקל , מחיר ם ״ * א ל ם ב מתוצר ת לוריא ל ר ק 19.90 בכמויו ת ובגבהי ם של א רואי ם בסני ף סופרמרק ט יש ־ 

וגקס ט 0 תו צ 7 ימי־ככ י הכביס ה ש ל גדי ן הישראל י ראל י טיפוסי . המקררי ם סגורים , וי ש לפתו ח א ת הול ־ 
מחיר ן ש , ! ח ז * בנפ ח ליט ר אחר , 4.49 שקל . תו ת בכד י להוצי א מר ם א ת המוצרים . ממלאי ם אות ם 
9 ? • יקטשו פ מתוצר ת היינץ , שמשקל ו בשיט ה ש ל ראשו ן נכנ ס ראשו ן יוצא . מוצ ר שנכנ ס 

ג ׳י\ג ם ש ־ . קל • מחיר ה ש ל צנצנ ת קס ה נמ ס קוד ם למקר ר יוצ א ממנ ו ראשון , בכד י לשמו ר ע ל 

עיליזנ״ל^" 0 ' גר ם 9 י, 7 שקל . מחיר ה ש ל ר&ריוח , 

1 ועי ס ע ן לבובות , שנמכר ת בחנויו ת הצע ־ למרו ת הדימיו ן המפתי ע לחו״ ל י ש לסני ף הישרא * 

ק• • ר ק 6.99 ו שקל ־ ל י עו ר תוכניו ת ברר ו לשיפורים . בחנויו ת פריי ם קל ־ שולח ן שבסיס ו עשו י מדל ת עץ . עיצו ב אמנוח י 
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י׳חנכנ׳זו ת והרשמ ת 
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הוביל ו בעליו ת הקרנו ת המתמחו ת במניו ת י מתחיל ת השנ ה על ה מד ד קרנו ת הנאמנו ת 


מאתזץאמוד י 

נמשכ ת התאוששו ת שו ק קרנו ת 
הנאמנות . כחוד ש יוג י רשמ ו ■ 925 
טמקונו ת עלי ה נומינלית . ע ל פ י 
נתונ י חבר ת ההשקעו ת מיט ב רשמ ו 
הקרנו ת בחור ש החול ף עלי ה ממוצ - 
ע ת ס ל 2.7% . ד,עלי ה נובע ת מהע - 
ליו ת במוסד ! בחוד ש מגי . 

הנהנו ת העיקריו ת מהעלי ה הי ו 
קרנו ת הנאמנו ת המתמחו ת במניות , 
שעל ו בחוד ש שעב ר בממוצ ע ב * 
4.6% . מנג ד רשמ ו הקרנו ת המתמ - 
חו ת במטי ח תשוא ה ממוצע ת ש ל 


0.6% בלבר , פרומי ל אח ד בלב ר 
מע ל מד ר המחירי ם לערכ ן המשוע ר 
בחור ש יונ י - 0.5% . 

הקד ! חטוב ה ביות ר בחוד ש שח - 
ל ף היתד , לה ק תיידות , ש ל חבר ת 
הקרנו ת להק . הקר ן המתמח ה בה - 
שקע ה במניו ת ש ל ענ ף התיירו ת 
השיג ה תשוא ה ש ל 13.3% . אחר י 
לה ק צועד ת ק ח אנליס ט אגרפי ־ 
גוית , ש ל אנליסט , ע ם תשוא ה חוד - 
שי ת ש ל 11.4% . 

במקו ם השליש י ניצב ת מג׳י־ ק 
ש ל טורי ץ טוהל ר - קר ו מניו ת 
שרשמ ה תשוא ה חיובי ת ש ל 11,2% . 


מ ן העב ר השנ י ׳־כיכבו ־ סי א 
מו״ ל ש ל פי א ומג ד ש ל הבינלאומ י 
ברא ש רשימ ת הקרנו ת הגרועו ת 
ש ל חור ש יוני . שת י הקרנות , המ - 
תמחו ת במט־ח , השיג ו השוא ה 
שלילי ת ש ל 1.2% ו־ 0.9% בהתאמה . 

כחת ך חצ י שנת י רשמ ו קונו ת 
הנאמנו ת בממוצ ע תשוא ה ריאלי ת 
חיובית , 

מר ר קרנו ת הנאמנו ת ש ל מיט ב 
על ה מראשי ת השנ ה ב־ 3.5% . תשו - 
או ת טובו ת בנ?יוח ר רעמ ו הקרנו ת 
שהשקיע ו במניו ת ישראליו ת 
נחדל , שזינק ו ב־ 15.3% , כתוצא ה 


מעלי ה ש ל ;:׳ 26 במד ד הישראליו ת 
בני ו יור ק כאות ה תקופה . קרגו ח 
המט״ ח הי ו הקרנו ת הטובו ת כיות ר 
ע ם תשוא ה ממוצע ת ש ל ״׳ 5.9 . מ ן 
הצ ר השנ י מפגרו ת עדיי ן קרנו ת 
המניו ת ע ם תשוא ה ממוצע ת ש ל 
. 2.9% . 

קר ן פסגו ת חו׳י ל ס ל פסגו ת רי - 
נ ה הקר ן הטור ה ביות ר כחצ י השנ ה 
הראשונ ה ס ל השנ ה ע ם תשוא ה ש ל 
18.7% . הקר ן הגרוע ה כיות ר הית ה 
אחריו ת נמ ט ס ל הבר ת אחריות . 
הקר ן נפל ה באות ה תקופ ה נ ־ 
19.7% . 


קונצר ן כו ר 


וגלו ת נתנ ה 
ו ר א ת הדיר : 




החו ב 

:ש ל 



מא ת ד ן אמוד י 
חבר ת מעלו ת העניק ה לאגרו ת 
החו ב ש ל קונצר ן כור , קונצר ן התע - 
שיד , הגדו ל בישראל , דירו ג , 
אוז ר הדירוגי ם הגכווזי ם ביותר , 
המיצגי ם איתנו ת פיננסי ת גבוה ה 
וסיכו ן נמו ך הקרו ב לסיכו ן ש ל אג - 
רו ת חו ב ממשלתיות . 

כוש ר החז ר החו ב ש ל כו ר מוגד ר 
ע״ י מעלו ת "טו ב מאור " ובתנאי ם 
מוכחיי ם יוכ ל לפרו ע א ת כ ל חזנ ו 
הפיננס י נתו ן 3.6 שני ם ־ תקופ ה 
מחשב ת קצר ה יחסית . 

מעלו ת עוסק ת בדירו ג ש ל 
אג״ ת הדירו ; נקב ע בהתא ם להער - 


כ ת האנליסטי ם ש ל מעלו ת לגב י 
סיכוי י החבר ה הנבדק ת לפרו ע א ת 
מלו א התתיבויותי ה כמועד . 

הציו ן ש ל כו ר רומ ה לציו ן 
שקיבל ו בנ ק טטז׳זו ת וחבר ת ג ב ים , 
אול ם נמו ך מדירו ג *** . הדירו ג 
הגבו ה כיותר , אות ו העניק ה מעלו ת 
לאגרו ת החו ב ש ל דיסקונ ט השק - 
עו ת ובת י הזיקוק . 

כקכיע ת הדירו ג הסתמכ ו כלכל - 
נ י מעלו ת ע ל המעמ ר המוביל . ש ל 
רבו ת מקי ן החברו ת הבנו ת והכלו - 
לו ת ש ל כו ר בשו ק הישראל י וע ל 
ההנהל ה הנוכחי ת ש ל כו ר ובראש ה 
המנכ״ל , בנ י גאון , שהביא ו להת - 
אוששו ת המהיר ה ש ל הקונצר ן מא ו 


ראשי ת העשור . כמ ו כ ן מצייני ם 
כלכלנ י מעלו ת א ת החלט ת הקונצ - 
ר ן להמנ ע מהשקעו ת כמספ ר ענפי ם 
כגו ן חברו ת ינוק א (סטוט-אפו , 
טקסטיל , תחמושת , נייר , בגידי ; א ת 
המדיניו ת של א להיכנ ס להשקעו ת 
בארצו ת חב ר העמי ם וא ח מכיר ת 
חלק ה ש ל חבר ת העוברי ם לחבר ת 
שמרו ק האמריקנית , שישפר ה א ת 
תדמי ת הקונצרן . 

התשוא ה נט ו להו ן ש ל כו ר חינ ה 
הגבוה ה בענ ף בתוצא ה מדזוחיז ת 
גבוה ה וממשק ל גמו ר יחסי ת ש ל 
ההו ן העצמ י במאזן . 

מנג ר מצייני ם כלכלנ י מעלו ת 
כ י כו ר נלמשי ו להפגי ן איתנו ת פי - 


ננסי ת נמוכ ה יחסי ת לחברו ת אחז - 
ק ה אחרות . הגיו ס המתומ ן ש ל 150 
מיליו ן רול ר בקרו ב תסיי ע לשפ ד 
בקור ה זו . ע ט זא ת מציינ ת מעלו ת 
ב י האיתנו ת היגד י פוע ל יזצ א ש ל 
המשב ר שעב ר כו ר בסו ף שנו ת ה - 
ס * וכ י השיפו ר נאיתנו ת נ־ 4 הש - 
ני ם האחרונו ת גמר . מהמצופה . 

לסיכו ם מעריכ ה מעלו ת כ י כו ר 
אינ ו חשו ף כיו ם למשב ר קש ה כדו - 
מ ה לז ה שאיר ע כסו ף שנו ח ד,* 80 ' . 
מאייד , נמצ א דיקזגצ ח כיו ם בגקז • 
ר ת מפנ ה מבחינ ת תחומ י ופעילו ת 
והיקפם . נקוד ת מפנ ה המגלמ ת סי - 
כו י לבעל י המניו ת במ ו ג ס סיכו ן 
מסויי ם לבעל י ריאנ״ח . 


שי א 



ובשנ י ש ל 7.3 מיליו ן 



מא ת ד ן אמוד י 
הפס ו ש ל 7.9 מיליו ן שק ל 
רשמ ה חבר ת שי א החזקו ת ברבעו ן 
הראשו ן מ ל שנ ח 1995 . בתקופ ה 
המקביל ה אשתק ד רשמד , החבר ה 
חו ח מ ל 870 אל ף שקל . 

מתבד ה מסביר ה א ת ההפס ד 
ונב ר בעלויו ת המימו ן הגדולו ת 


שהסתכמ ו ב־ 7.4 מיליו ן שקל , 
לעומ ת 3.3 מיליו ן שק ל ברבעו ן 
הראשו ן ש ל 1994 וכ ן בפרויקטי ם 
רבי ם הנמצאי ם ב״אמצ ע הדרך" , 
כלומר , פרויקטי ם בשל ב הבני ה 
שהחבר ה טר ם רשמ ם בגינ ם המסה . 

ההכנסו ת ממכירו ת רשמ ו יו־יר ה 
חר ה ש ל 65% והסתכמ ו ב־ 7.9 
מיליו ן שק ל ברבעו ן החולף . 


בכ ל שנ ת 1994 רשמ ה חחברד , 
הטס ר ש ל כ־ 3 מיליו ן שקל . 

לל א סעי ף המימו ן רשמ ה החבר ה 
הפס ד תפעול י ס ל 1.4 מיליו ן שקל , 
לעומ ת רוו ח תפעול י ס ל 4.9 
מיליו ן שק ל לפנ י כשנה . 

למרו ח התוצאו ת הכספיו ת 
פירסמ ה אתמו ל החבר ה דו׳ ח 
חיצונ י שנער ך ע׳׳ י מ ק ריסקונט , 


וב ו נכת ב כ י שו ד החכר ה נאמ ד 
נכ־ 50 ע ר 80 מיליו ן דולר , פ י 2 
ע ד 3 משווי ה הנוכח י בבורס ה 
העומ ר ע ל כ־ 9 ג מיליו ן דולר . 

ההו ן העצמ י ש ל החבר ה מסתכ ם 
כ־ 80 כיליו ן שקל , יריד ה ה ל 12% 
לעומ ת לפנ י כשנה . נכסי ה 
השוטפי ם ש ל שי א אחזקו ת 
מסתכמי ם נכ־ 167 מיליו ן סקל . 


ע < ש ה ש 1 ק 

ב י י ל י 1 



תח ת אזהר ה ברור ה ש ל הבורס ה והרשו ת 
יייח ו אתמו ל דנא ל גרום , שי א החזקו ת ומי - 
"" ילתיי ק בבורס ה וברשו ת א ח התוצאו ת 
׳עסקו ת לרבעו ן הראשו ן ש ל 95 ׳ . התוצאו ת 
י ע ס ק ו ת העגומו ת שלה ן כב ר אינ ן בגר ר חד ־ 
^תויעמ י למסח ר פע ם כשבו ע עו ד הי ה 

"תי ל ע ם מא ל גדום . בסעי ף "ג׳ ׳ בפר ק 
" תר ם לאח ו תארי ו המאז ן מגל ה יוס ף קרי ־ 
/נע ל השליט ה ברנא ל גדום , כ י ביו ם שיש י 
י י | ח ת מ ה החכר ה ע ל הסכ ם ע ם הקבל ן 
י למכיר ת אחזקותי ה כשלו ש חברו ת 
וחמת ■ ע ם גוסי ף לכ ך א ת העובד ה כ י דחב ־ 
ימימשז י נכסי ם רבי ם שהי ו בבעלותה , הר י 
י כ כתו ם הרבעו ן השנ י דנא ל גרו פ הי א 
חני ת ר ק ה מפעילו ת ומלא ה בהתחייבויות . 
, 0 הח ד שנות ר ל ה הו א הזכויו ת בקרק ע 
י כיחוברת , שב ה ל א חש ק חכשורי , 

" ־ <ח ס הציג ה בסו ף הרבעו ן הראשו ן 
ש ל כ 5 מיליו ן שקל , לאח ד הפס ד ש ל 
0 ן י מ ל מ שק ל בשנ ת 94 ׳ . ההו ן העצמ י 
ס ת ^ ש ל 822 אל ף שק ל בסו ף השנ ה החול ' 
ש ל 4.2 מיליו ן שיז ל בתו ם 

*$׳ ' יינ ו מנה ל הראשו ן כענ ף הנרל־ ז 
כ הבלו ן שנוס ח ע ל יד ו בשקדנו ת ו ג 


וע ד קריתי , שפ ר ולינדאו ר 


דנא ל גרופ ; מימו ש נכסי ם 


| 5 מגזי ג 1 ^ ** * 

אמנו ת בשנו ת הגאות , מאב ד אוי ר במהירות . 
קדמ ו ל ו מרי ו לזניק , אור י דורי , יעק ב אנגל , 
אב י כה ן וצב י סב ו טישג ר ועו ד רבי ם וטובים . 
לכול ם י ש מכנ ה משות ף - התנפחו ת בחסו ת 
הגאו ת בשו ק ההון , בגיס ה אזכססיבי ת לפוויק ־ 
טי ם וטינו ף גבוה . הבא ר שהתיבש ה בשו ק ההו ן 
והריבי ת הרצחני ת חשפ ו אות ם במלו א מערו - 
מיהם . 

יייזי-ית, ־ ולי י אחגזוי י מג י חרדי ם טובים . יצ - 


ח ק שס ר משי א החזקו ת ונסתל י לינדאו ר ממי ■ 
שנאל . שת י החברו ת שייכות , לל א צ ל ס ל 
ספק , למועדו ן המפוקפק . מישנא ל הפסיד ה 
ב־ 6 מיליו ן שק ל נוספי ם ע ל 16 המיליו ן שכב ר 
הפסיד ה ב־ 94 ׳ והונ ה העצמ י מממ ן כע ת ר ק 
7% מהיק ף המאזן . 

שי א החזקות , הנמצא ת בשליט ת משפח ת 
לזרום , הי א לל א ספ ק המאכזב ת ביותר . ר ק 
בסו ף 94 ׳ הנפיק ה החבר ה בפע ם האחרונ ה ע ל 
כנפ י הדימיז ן וההבטחה . ברבעו ן הראשו ן הי א 
הפטיר ה 8 י 7 מיליו ן שק ל לעומ ת רוו ח גק י ש ל 
כ־ 900 אל ף שק ל ברבעו ן המקביל . ההו ן העצ - 
מ י ס ל יצח ק שפ ר מממ ן ר ק ׳ 20% מהמאון . 

החורשי ם האחרוני ם חשפ ו א ת התמונ ה הא - 
מיתי ת ש ל שור ת חברו ת נדל׳־ ן שתפח ו לל א 
סיב ה מוצרקת . תוכניו ת הרה־ארגון , ההבראה , 
ההחיעלו ת א ו אי ך של א תקרא ו להן , נעשו ת 
ע ם הרג ל האח ת ככ ר מע ל לתהום . שו ם תוכ - 
ני ת הברא ה ככ ר ל א תועי ל למשקיעי ם שנלכ - 
ד ו במניו ת אלו . 

והעתיד . הו א תלו י במספ ר גורמי ם הפוע - 
לי ם עתר , ע ל שו ק הנרל״ן . הריבי ת הגבוה ה 
לטוו ח קצר , הדול ר שממשי ך להחלס , הריבי ת 
לטוו ח ארו ך המאיימ ת לעלו ת ולהכרי ח לקו - 
חו ת מהבנקי ם למשכנתאו ת והמימו ש המסיב י 
מזי , וימ י הנו־ל״ ז המאיי ם א ח הוא . 




י 1 ח בי . ה * בחנזו ז 1 זש 1 ״ 1 ־ו . 3.7.90 



1 מיליו ן דול ר 


חבר ת ג׳יאוטק , המפתח ת רש ת תקשור ת סלולרי ח בחו ף המזר - 
ח י ש ל ארה׳־כ , סיימ ה בסו ף השבו ע או ז ההנפק ה ש ל אגרו ת החוב . 
החכר ה גייס ה 100 מליו ן דול ר באגדו ת חו ב לעש ר שנים . 

בחמ ש השני ם הראשונו ת החבר ה ל א תשל ם ריבית , אול ם בחמ ס 
דישני ס האחרונו ת תגי ע הריבי ת ל־. .׳ 15 . 

בנוס ף להנפק ת אגרו ת החו ב הנפיק ה נ׳יאוט ק 6.2 מיליו ן אופ - 
ציו ת הניתנו ת להמר ה למניו ת החבר ה בתמור ה ל־ 9.9 רולר . א ם 
ימומש ו כ ל האופציו ת תהנ ה קופ ת ג׳יאוט ק מהכנס ה נוספ ת ש ל 61 
מיליו ן רולר . 

צב י י למ ק 


וגבירו ת חבר ת ר ד הסתכמ ו 
בשנ ת 1994 ב־ ₪ מיליו ן דול ר 

מכירו ת חכר ת רד , מהחברו ת המרכזיו ת בקבוצ ת רד־בינח , הם ־ 
חכמ ו 65.5 נגיליו ז רול ר כ* 94 ניו . כ ך ע ל כ ך עול ה מנתונ י קטלו ג 
איגו ד תעשיו ת האלקטרוניקה , שיוצ א לאז ר בימי ם אלה . 

רר , יצרני ח ש ל מוצר י תקשור ת הי א וזבר ה פרטי ח השייב ח 
לאחי ם ויטפל , ומנוהל ת ע ל יר י זה ר ויסמל . גובירו ח החכר ה כ - 
ני ס ז עמד ו ע ל 60 מיליו ן דולר . גזחיו ר המכירו ת ש ל חברו ת לננ ס 
דיז 4 ?א . , שת י היצרניו ת הבכירו ת הנוספו ת כקבוצ ת רר־בינו ז 
עמר ו ב־ 995 ! ע ל 65 מיליו ן ו • 11 נ׳-ליו ן דולו ־ כהתאמה . 

דו ד גו ר דו ן 


ש ל מניותי ה בבורס ה האמריקני ת 

חבר ת אמס ל החל ד באחרונ ה ברכיש ה חוזר ת ש ל מניותיו ! 
בבורס ה האמריקנית . למערי ב נוד ע כ י בשל ב ז ה רכש ה החבר ה 
מניו ת בהיק ף ש ל מאו ת אלפ י דולרי ם בורדים , א ו בכוונתה , בהת - 
א ם לתנא י השוק , להגרי ל א ת רכישותיה . 

ע ל פ י החלטו ת מועצ ת המנהלים , שפורסמ ו ע ם הגש ת הדוחו ת 
הכספיי ם לרבעו ן הראשו ן ש ל 1995 , נמס ר כ י החבר ה החליט ה 
לרכו ש ע ד 2 מיליו ן מניו ת ש ל החכר ה בבורסה . 

ההשקע ה ברכיס ה ז ו עשוי ה להסתכ ם ב־ 12 מיליו ן דולר . 

חבר ת אמפ ל מושקע ת בענפ י הנדל־ן , המלונאו ת (רש ת מוריה ז 
והאנרגי ה וחבר ת גרניתז . השליט ה בהבר ה מוחזק ת ביר י כג ק 
דסועלים . הבנ ק חיי ב ע ל פ י חו ק הבנקאו ת לצמצ ם ע ד סו ף 1996 
א ת אחזקותי ו בחכר ה ל ־ 5% 2 מההון . 

בתשוב ה לפניי ת מערי ב איש ר דונ ר בנ ק הפועלי ם כ י אמפ ל 
החל ה ברכיש ת מניותיה . לדבריו , הרכיש ה מתבצע ת ממניעי ם 
כלכליי ם וא ץ קש ר להתחייבו ת הבנ ק לרר ת באחוקותיו . 

יהוד ה שדונ י 

חבר ת מישנא ו הפסיד ה 5.9 
מידיו ! שק ל בדבש ו הראשו ן 

חבר ת מישנא ל הפסיד ה 5.9 מיליו ן שק ל ברבעו ן הראשו ן ש ל 
הסנה . ברבעו ן המקבי ל אסתק ר המסיר ה מיסגא ל 1.1 מיליו ן סק ל 
ובכ ל שג ת 1994 הסתכמ ו הפסד י ההכר ה ב־י. 6 ז מיליו ן שק ל אש ר 
גרמ ו לשתיק ה ס ל • 600 מ ד,ונד , העצמ י ל־ 12.7 כגיליו ן שקל . 

החבר ה החליט ה לנקו ט בצעד י הנרא ה ביניה ם מכיר ת נכסי ם 
מניבים , המר ת חוב ו קצר י טוו ח לארוכ י בזז ח זזזקטנ ח הוצאות . 

הכנסו ת החבר ה רשמ ו יריר ה ס ל 75% ל־ 2.5 מיליו ן שק ל בלב ד 
ברבעו ן הראשו ן ס ל השנה . החבר ה מסביר ה א ת התוצאו ת הלל ו 
כפרויקטי ם שטר ם הושלמ ו והחבר ה עו ר ל א רשמ ה הכנס ה בגינם . 
הוצאו ת המימו ן זינק ו ל* 3.7 מיליו ן שק ל ר־תדמו • להפס ד הגדול . 

ד ן אמוד י 

חו ת הו ן ש ל 10 מיליו ן דול ר 
לחבר ה לישרא ל מהנפק ת טאוו ר 

חחבדד , לישרא ל רשמ ה חו ח הו ן ש ל 10 מיליו ן דול ר כתוצא ה 
מהנפק ת מניו ת חבר ת ג-אוו ר סמיקונדקצזו ר בבורס ה מעב ד לדל-- 
פ ק לפנ י כשמע . החזקותי ה ש ל החבר ה לישרא ל דולל ו בתוצא ה 
מהנפק ה ז ו ל־ 6.7% ! מהו ן המניו ת ש ל טאוור . נעל ת המניו ת 
העיקרי ת השני ה היגר , חברו ז וי.אם.אם.איי , 

רוו ח נוס ף עשו י להרש ס לטוב ת החבר ה לישרא ל במיד ה ויהי ה 
חיחו ם ית ר ע ל 450 אל ף מניו ת נוספו ת שהוקצ ו לחתמים . 

חכר ת טאוו ר סמיקוכדקטוד ס גייס ה 87 מיליו ן דול ר ותשתמ ש 
במרבי ת החמור ה להרחי ב א ת פוטנציא ל היצו ר ש ל החכרה . 

ד ן אמו־ד י 
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הסוחרי ם ל א מאמיני ם בהסנ ס הרכ ב 

וי ל סטרי ט סיימ ה *י ח **""יי " .. . 


ג י ל ־*ע ד פר י 


ד ר ז 1 ־ 


וו ל סטרי ט סיימ ה א ת המחצי ת הראשונ ה שי 95 1 ׳ 
ל ״״"ל';״לי־־י ם האופטימיי ם בי״ י 

מד ר רא ו ג׳ונ ס על ה כשש ת החורשי ם האחרוני ם 

ב ש עו ר ש ל ־ 197 . אנליסטי ם מעריכי ם שהעליו ת 

כיו ל סטרי ט יימשכ ו לפחו ת בשבועו ת הקרובי ם ע ם 
מימוש י רןוח , ם מר , פע ם ׳< > הקרו ב ם ע ם 

בניתוחי ם החצ י שנתיים , שנעש ו בסו ף השבוע , 

בלט ה ה ג מ ה שפ ה שקור ה במש ק האמיי־זני , ז ה טו ב 

כתחיל ת יוני , למשל , הית ה עלי ה חר ה בשאר י 
המניות , כאש ר פורסמ ו נתוני ם שהצביע ו עי 1 האט ר 
ברתמ ז הצסי י כמשק , מתי רציפיהשהפרר ל הר ב 
בקיג ב בהורד ת הריבית ■ ואיל ו בסו ף השבו ע שעב ר 

כ ש עו י ש ל 4% ־ 1 , אש ר משני ם א ת ההערכ ה בית ם 
^רבח י עת ה מוב ע ספ ק א ס היפ י יבצ ע הפחת ה ש ל 

^ 01 נת ? י התזצ י י זר א י 7 לי ה ש ל ■־־=׳ 7 7 ברר״ו ו 

ריאשי ו ש ׳יה-- . נסי ה השמ ע פויסמ י ה״יד ם׳, ל 
■ ע י ■*, 20 במכירו ת ש ל בתי ם חדשי ם בארר״ ר 
ב ח י ש מאי . הפרשני ם מחזיקי ם כהערכ ה שיריד ת י 

יו ־ בי ת .טוו ח ארו ר מתחיל ה לסיי ע לאוש ש א ת 
המש ק האמריקנ י 7 ■׳*וש ש א ת 

שרו ע המסח ר מו ל סטרי ט בשבו ע הקרו ב ירי ד 
ז צר ־ מח ר ל א יתקיי ם מסח ר בגל ל ח ג 4 ביו* , 

־־ " "■שב לי ס אב,^ ח י :ך' 1 " יי״־ ו 

א ר * *■׳ ג *כד ת האכוב ה מהסכ ם הרכ ב בי ו 

אר ה כ ויפן ■ סוחרי ם העריכ ו כ י דרי _ " 

המשו'נפ'לת י הח נ לר? מסוז י ב ' " ל־׳־י ע א ת 

במהל ך המסח ר ביו ם שיש י ״ל ה ט ״ _ 

ין־ 1 : אכזב ה מהתוכני ת 
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י ־ ־.,־ ן ..ן י ־ :•נ^ד ־ 

מחני ם לדוחו ת הרבש ן השנ י 

| השלוו ה היחסית , שאפיינ ה א ת החח ^ מ ה ידיי * *״,״ . 




משלימ ה 5 ״* ־ ־" ־ ל"' ־ י׳י"• " 

הפו? ו ע להתגכ ר ע ל המשכ ר הכלכל י 

ניקית י נמ^ר^״ ע "למ ל ש ל י ,' 50 "י ס , ה : טי י 

הא^;״״ " ״״ ״ ־""׳ ש 

-"--"י>ליטז^ ש ככ^; ת ת ^ "י־נ ■ 

בא רה ־ ב ובאירןסה ת ל י ב א ת הייצו ר במפעליה ן 
העיסקיו ת שלי -להערכ ת ה הנר ^״; ל התוצאו ת 

" , בהססרי ס מ ף ע כ ת ההנהל ה הקונצר ן יסיי ם א ת 
ל * ^ החנמ ת ה ל גדול ^ 'ציי ו שמגמ ה ז ו 

^""כי״״ייל״״^ ע 

'ליי־י י 

הרב ר נוכ ע " ק ע בא ג ח במקו ם כמניות . 

כחורסי ם ספטמב ר * 9 ' ע ד אפר^לי " ש ל אג* ח 
מחירי ם נו״ו - ; ר אפרי ל 95 ׳ שיצר ו רמ ת 

וא ס ה״סעל ה ^ יא" " המפלג ה השמרנית . 

י" , 5 " """־"*?* 1 "?די - ג־י ז חזי . 

בסיבו ב שנ , י אול ט כנרא ה שיהי ה צור ך 

לירידית^^ ^ הי ה 1 המס״ ר חבורת י ע ם נסי ה 
שעכ ר ^ ם מר י הפיננש ל טיימ ס יר י בשבו ע 

ץנוק י הסחורו ת 

^מ " היריד ה מיחיי י מ"" " היקרות . מחי ר 
ייל ר ? י 60 ' 385 י ו י * 



השלוו ה היחסית , שאפיינ ה א ת המסח ר 
בשבו ע הסיו ם ש ל הרבעו ן השנ י ל א הסגיר ה 
א ת סער ת ההתרחשויו ת שקדמ ו ל ה הצ ור ף 
הבלת י נמנ ע למצו א -כותרת " שחתמצ ת כמל ד הו?י • 

ע ת אח ת א ת ארוע י הרבעו ן מובי ל אותנ ו א ל הכותר ת 
התעוררו ת " התעוררו ת שמצא ה א ת ביטוי ה בגי ־ 

שעי - 

"■ןי״ל^^׳^י " 

מנועו ת הקרובים , ככ ל אופו , צפוי ה תשומ ת הל ב 
^ ל י " ם קרובות , בעיק ר במניו ת ארי ת 


מ ה יכו ל לעשו ת משקי ע היוצ א מנקוד ת הנח ה סניה ! 
ל ס ה ע סק ת המיזו ג אכ ן תושל ם כהצלחה . ארבע ה , 
גור מ א הוודאו ת ניצבי ם כיו ם כפנ י משקי ע האופ - 
טימי--שווי ה ש ל מארג ־ לצרכ י העיסקה ; עיתו י קנ י 1 
ל ח אישו ר הדירקטוריונים ; עיתו י קבל ת אישו ר ס ל י 
טונו ת המ ס ועיתו י השלמ ת העיסקה . לגב י הגו ת 
הראשו ן ניח ן להני ח כ י מחי ר מארג ׳ במהל ך 20 הי ־ 1 
מ ם הקובעי ם יתאפיי ן בתנודתיו ת נמוכ ה יחסית . | 
זא ת משו ם של א סבי ר כ י יימצ א משקי ע רציונל י י 

ש י 1 י י ! מוכ ו לשל ם עבו ר המני ה מחי ר גבוה/נטו ן 
מהו ת ת מ ה מחי ר הממוצ ע החזוי" . 

שליש ת גורמ י א י הוודאו ת האחרי ם ה ם מהותיי ם 
,רב ה ותר . כר , לדוגמא , ג ם האסטרטגי ה הפשוט ה 
ב מי ׳מל יקניי ת אופציי ת. 1.1 * 0 (השקול ה לאסטו־ט ־ 
ג ה הכולל ת א ת רכיש ת המני ה ורכיש ת אופציי ת 
ז/ מ צ ר כו י להבי א בחשבון , מ ן הסתם , א ת העיתו י 
הצפו י להשלמ ת העיסקה . 



נ ת ! ,הניח , כ י ישנ ם משקיעי ם המעריכי ם נ י 
מחי ר מניי ת לננ ט יתכנ ס בשבועו ת הקרובי ם ל״גיחי ו 
ה ע ר ש ל 27.5 דול ר (בהזנח ת גור ם המימון) . וצ ח 
בהתבס ס ע ל שיקולים , דוגמ ת שיקול י ט ס ש ל 
מסיעי ם ישראליים , השפע ת משקיעי ם שאינ ם 
חפ צ ם באחזק ה כחבר ה המשולבת , עיכו ב בקבל ת 
אישו ר שלטונו ח רמ ח וי־יי־י • .״ 1 . .** 4 * 





״■■יי■״ - □עור ב במסחר , י מ י ם , גיר ו רא _ ־ ;־ ׳ " " י *׳.־יים , השפע ת משקיעי ם שאינ ם 

כפעילו ת חריג ה ו ו י ש כר , לרםן ן ייימז ■ חפצי ם באחזק ה בחבר ה המשולבת , עיכו ב בקבל ת 
עס ק ו ת בעתיר . ו ת א שו ר שלטונו ת המ ס וכיו״ב . משקיעי ם אל ו יכולי ם 

ך־."- " להבי א בחשבו ן א ת האפשרו ת לבצ ע אסטרטגי ה ש ל 

1 ״״^ ה לפנ י המיוו ג מ ת ח זמן׳׳ , אסטרטגי ה הכולל ת רכיש ח ש ל 

נזכיר , כ י ^ת 4 ס ^^ ל יי״״ י * 1 ״ קצרה . בהנח ה שהמת ת יושל ם ע ו 
ע ם השלמ ת העיסק ה חומ ר כ ל מנץ . י ג , לסו ף 1995 , נית ן לרכו ש אופציי ת . 11 * 1 בסתי ו 

מס ו ם ש ל מניו ת מארג ׳ בשוו י כול ל ש ל למסס ר מ נלו ש ש ל 17.5 לפברוא ר 96 ׳ , במחי ר ש ל ריי ן 

ה בעו ר ששוו י ל ננ ט ן 1 גרכ י ה י . דולר , ולכתו ב אופציי ת. 1.1 * 0 במחי ר מימו ש ש ל! 2 

מאר ג יקב ע עפ״ י המחי ר ^^״קימי ^ תל י לאוגוס ט 95 ׳ , תמור ת פרמי ה ש ל ר* 0 רולי ■ 
המסח ר הקודמי ם לביצו ע העםקה 1 2 בהנח ה שהמיזו ג אכ ן ייצ א א ל הפועל , אסטרטגי ה 

אפי ה מים ! הכרו ך בבי צו ע 3 ב ר כי " ש ל ו ע ב רוו ח בב ל תרחי ש אפשרי . כך , א ם מתיז - 

" ת ארביטאג ׳ המורכב ת מ מב י ר ה 3 חס ר ^ . ת . ננ ט ב־ 19 באוגוס ט יגי ע לרמ ה הקרוב ה ל־ז 2 

ת מאר ג ומרכיש ה מניי ת לננ ט ש ל דולר , ההפס ד הצפו י בגי ן הכתיב ה(כ־ 1 הל ח יתקז ז 
(אי ו ודא ״ *י י י״י־י ־ ^ גכו ה מד י מו ל הרוו ח הצפו י בגי ן הקניי ה (מע ל ל־ 2 רולח , 

במקד ה שמתי ר דמו י.״ ■ 


הרצו ן להצי ג תשואו ת משופרו ת מצ ר הגו ־ 

טי ם המוסריים , קר י קרנו ת הנאמנו ת וקופו ת 
הגלל , הו א שהבי א בסו ף שבו ע המסח ר החול ף 
לבלימ ת ירירו ת השערים . לפעילי ם בשו ק הי ה 
נרו ו כ י לל א הפתע ה מיוחד ת במסח ר בני ו 
יור ק כסו ף השבו ע יצבע ו מסכ י הכורס ה באדו ם 
ע ם סחיח ת שבו ע המסח ר החדש . הפתעו ת ל א 
הי ו בני ו יור ק והכורס ה התל־אביבי ת ספג ה 
אחמו ל בבוק ר מכ ת הינעים , 

א ת פנ י הפעילי ם בבורס ה קירמ ו אתמו ל 
הימי ם בהיק ף ש ל כ־ 90 מיליו ן שק ל כאש ר 
כנגד ם נרשמ ו ביקושי ם בהיק ף כול ל ש ל כ־ 7.5 
מיליו ן שק ל בלב ה הדב ר הבול ט בשל ב הליר ר 
היד , הפיזור . ל א הי ו מניו ת שריכז ו היצ ע בולט . 
ההיצעי ם התחלק ו בצורר י דומ ה בי ן ניירו ת הע - 
יר * נשל ב המרי ץ יר ד המר ד בשיעו ר ש ל 
1.65% ובכ ו נית ן האו ת לשל ב המשתנים . 

מודי ם מחעתסי ם 

מרד י המשתני ם והמעו״ ף תיעתע ו אתמו ל 
במשקיעים . שע ה לאח ר פתיח ת המסח ר כב ר 
יר ד מר ד המשתני ם ב* 1.52% ומד ד המעו״ ף 
ב־ 1.29% . בשל ב ז ה שינ ה השו ק כיוו ן והח ל 
להתאושש . בשו ק כב ר דיבר ו ע ל מימו ש ד ה 
לוק ס ועו ד מינ י קלישאות , בשע ה שהידידו ת 
התמתנ ו ומר ד המשתני ם יר ד ב־ 0.86% ומד ר 
המעו־ז י יר ד ב־ 0.56% . בשע ת המסח ר האח ■ 
י ונה " אול י ע ל רק ע היריעו ת ע ל השריפ ה 
המשתולל ת במבואו ת ירושלי ם והחש ש מפנ י 
הנזקי ם והמשמעויו ת הכלכליו ת שלה , נרשמ ה 
הידרדרו ת טחורש ת במניות . בשו ק הי ו שייחס ו 
א ת התמרו ת לאינטרסי ם ש ל שחקנ י המעו״ף , 
בסיכו ם יומ י יר ד מר ר מניו ת המשחני ם כ ־ 
*״• 1 לומ ה ש ל 184.95 נקודו ת ומד ד 
המעח י יר ד ב־ 1.03% לרמ ה ש ל 186.99 גקו ־ 
חח . מחזו ר המסח ר במשתני ם בסו ג אתמו ל 
סרוג ה נוטפ ת והסתכ ם ר ק ב- 80 מיליו ן שקל . 

בשו ק ייחס ו אתמו ל מרבי ת הפעילי ם א ת 
ה ר ח ת למימושי ם טבעיי ם לאח ר תקופ ה 
ממושכ ת ש ל עליות . ״יריר ה לרמ ה ש ל 80 ! 
נקודו ת הי א בריא ה לשו ק המניו ת ועשוי ה ל ש 

ה ו 


שעמ ר 
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יייז*י 80 * ו 

2.7.95 


3635. 

2774. 

2535 

2317 

2117 

1935 


1.6.95 


ירידו ת בולטו ת נפער ף הי ו אתמו ל במניו ת 
מיי , אש ר יור ו בסיו ם ב־ 2% ע ל רק ע פירסו ם 
דירו ג אגרו ת החו ב ס ל הקונצר ן ע״ י חבר ת 
מעלית . כ ן ירר ו מניו ת בז ק ב* 2% , ג ס כ ן תו ך 
כר י מחזו ר ש ל 4.4 מיליו ן שק ל שהי ה המחזו ר 
הגדו ל כשוק , אי.די.ב י פיתו ח וטבע . כי ו מג ־ 

יו ת המעו־ ף בלט ו אתמו ל העליו ת במניו ת 
הבנקי ם הנרולים , פועלי ם ולאומי . 

מוכרי ם בלב ד ב־ 24 מניו ת 

בשור ה השני ה במשתני ם נרשמ ו ירידו ת 
חדו ת כמניו ת דגם , יצוא , כל ל סחר , מליבו , 

יואל , אוורוירין , לודנסיונ ל ופויבטוונגר . רו ־ 

גוזין , לאח ר מס ע עליות , ירר ה אתמו ל ב ־ 

10% ,הא ם מנהל י תיקי ם שגרס ו רווחי ס נאי ם 
בעליו ת החרו ת החליט ו לממש , א ו הא ם נתגל ־ 

מ ש בסי ס לפריצ ה נוםפת - י הער , כ ו אןןמן ל ע ו קשיי ם במו־ מ שמנהל ת החכר ה למכיר ת 
חל ק מהפעילים , ־ הנרל״ ן של ה באשרור ? בניגו ד למגמ ה נסחר ו 

אב ל האופ ט י מ י ו ת הזהיר ה אינ ה נוןל ת כ ל תא״ם , משוב , טפחות , הבינלאומ י ותא ת 
הפעילים , ל אח ר ארבע ה חורש י אוםןףי ה י ע שהודיע ה אתמו ל כ י הבור ר שמונ ה לפסו ק 
המדברי ם ע ל שמי ם מתקרר י ם 1 המח , ןךי ם "ןן י במחלוק ת כינ ה לבי ן ארי ת החלי ם לבט ל א ת 
צטמצ מ ו מע לי ם א ת השאל ה הא ם "מ ף ל ההסכ ם למכיר ת מניו ת טי.וי.ג׳י . 
האוי ר א ו שז ה רוו ק א ס , מ ן מבש ר טונן ת כ י בכר״ ם נרשמ ה אחמו ל יריר ה חר ה ש ל 
המשקיעי ם אינ ם מםהר י ם ל היפת ר _ 1.94% ומר ר הכד״ ם התייצ ב בסיו ם נרמ ה ש ל 

תיה ס ככ ע כ ר ה ק רןב 1 149.36 נקודות . ל־ 24 ניירו ת ער ך בכר״ ם נר ־ 

נרא ה כ י ע ל הבןרס ה מאפ ,ל, ם כין ם עלן . ש ם אתמו ל שע ר מוכרי ם כלבר . כי ן המניו ת 
ש ה גורמ י ם מרכז יי ם > הריבי ת לטןן ח א שירד ו הי ו ח-אלקטרמיקה , שירר ה כ־ 12% ע ל 

בטו י הסד ר קרנו ת הפנםין: ן הרןל ף והבןרס ה רק ע הד ו ח לרבעו ן הראשו ן שפורס ם בסו ף 
האמריקנית . אתמן ל ב י ט א מנכ י ל המ ן השבו ע שעכר , בן־יק ד גת , ארגמ ן ובלמון . 

לשע בר , דו ף בל ומברג ( א ת החש ש כ י הסך ר עליו ת חרו ת הי ו כמניו ת ציו ן החזקו ת , אליי ־ 
קונו ת הפנסי ה יני א ל ע ליי ה חו ה נןלו ת ההו ן )ייני , ע ל 1 •ק ע ונישו ת ש ל נעל ' עניין , 
ל טוו ח ארו ך כפןע ל יןצ א ש ל הםף ך ן ח ומניו ת דשני ם לאח ר הירידו ת החרו ת בעקבו ת 
הפנס י ה > השפע ה ז ן ש ל ו!הסר ר ל ל מת י הדממ ת חל ק נכב ד מהפעילויו ת ש ל החברה . 
ווסס ת להשפעו ת ש ליל יו ת נוספו ת שי ש ל ן בשווקי ם הסולידיי ם בלט ו אתמו ל הביקו - 
ק ל שן ק ההן ן ןער ״ ן ׳ כ ך נךא ה ל א ל ן שי ם הערי ם במיוח ד למק״מי ם אש ר הסתכמ ו 

הפעילי ם בבורס ה הרו ל ר ממשי ך לןזחל ש בבוק ר בכ־ 95 נ מיליו ן שקל . ביקושי ם ערי ם 
מ ו ממשיכ ה להישח ק ריזוחיוו ת ןי י , צן א ך! 3 ןף . הופנ ו אתמו ל ג ם לאגרו ת החו ב הצמודו ת למ - 

ס ה סנ , ר י ןר ק רוןק א הןךן ת לךןל ף דד . בסיו ם נרש ^ ^י ה ש ל עשירי ת האחו ז 

החל ש אב ל כשו ק הת ל. אביכ י מסחךי ם מןןי 1 ם נמ ק מ ו ווייהקל ה בצמורים . באגרו ת הצמו ■ 
ב ו יה ל מימו ש הרווחי ם בנ י ן ח ת למ ט ח נרשמ ה יריר ה ממוצע ת ש ל 0.56% 

¥ ע ל רק ע החלשו ת הדול ר כאר ז ובעולם . 
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לקו ח שיי ב לקינ ד 7 מל ץ ש׳׳ ח נקל ע לקשיי ם 
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סי ן וח״־^׳-״ ש הו א גבו ה מ ד 

5 מר.״ ג *- ז 

■■■״•״ 885 


הצפו י בגי ן הקניי ה (מע ל ל־ 2 חלח י 
כמקר ה שמחי ר המני ה ימשי ך לרשר ש מתח ח לרמ ה 
ש ל 25 רולי , ל א תזמ ר חבו ת בגי ן הבתיבח , נ ו 
שהפרמי ה תשתמ ש כ״מימו ן ביניים " לפוזיצי ה 

יי , 5 קי י ת ש ל י-ז״ 1 * 0 ססא"!" . 


נח נ״^ מ יי;י;\־; 2 לץ ס ל^• ־ יילי • 

ה םצב י ןגי ם . ד ה ם מש ל האמריקנ י 

<'ייל'ת־יסלגיי י ש?ג״;^?״, מ ״־ ני י י ל 

יעלי^נמתייי׳התירס ' " ה ״' י 
המחירי ם ״ 55 *״ ״ להישח ק וה ם ייר ו לרמ ת 

מ ה וגפו • השבו ע 

תעעסא^^ריקנ^ףס■! ^ ״ 4 י 'יל ' - ל וג ל < ו ם 




^לקוחשלחבי ת קמ ר(ויראימפורס) , יוא ב 
1 > גקל ע לקשיי ם כספיים . אות ו לקו ח חיי ב 
יקב י כ זמיליו ן שקל . כנג ר חכר ת יוא ב קי ן 
הוגש ה כקש ה לפירו ק ע- י נוש ה אח ר ש ל יוא ב 

מוס ף המש ה כנג ר קי ן תביעה , במסגרת ה 
"וב ת המשפ ט צ ו עיקו ל זמנ י ע ר לדיו ן 
מוש א היו ם וכ ן כקש ה ש ל אוח ו נוש ה למינו י 
ילחל ק מהמלא י ש ל החבר ה 

י״י " לה ג ש בקש ה להקפא ת ההליכי ם הנ ד 
" ס יעח ז ולכנ ס אסיפו ת נושי ם לצור ך 
י י תוכני ת להסי י פשרה . קינ ר נוע ה א ת 
ב ם ה ל^^ה • לקינ ר ערובו ת אישיו ת ש ל 

ל^ל^י^ י מב ץ הסכומי ם נית ן יהי ה 

אלקדב ט יריאסוניס ס מפתחו ת 

י א״י^ נ ^:״ ת 1 ו ..???י ת י ט ? 



ת.מ. מ חובק ת מלקו ח 

בבוררו ת המועהל ת בי ן ת.מ.מ . לב ץ לקו ח 
שלה , שני ב תעשיו ת ניי ר ביתי , תובע ת 
ת.מ.מ . ב־ 7 . ו מיליו ן שק ל בגי ן הפרש י מחי ר 
וריבי ת וסכומי ם שוני ם ששני ב הפחית ה של א 
כרי ן מחשבונו ת שהוגש ו ל ה עי י ת.מ.מ , ־ 1 ־ ־ 
הורע ת ת.מ.מ . 

מנג ד תובע ת שני ב מת.מ.מ ^ בתביע ה 
דית , סכו ם ש ל 750 אל ף שק ל בגי ן נזקי ם שנ - 
גרמ ו ל ה כש ל אספק ת פסול ת וא י הספק ה סת - 
ר ה ש ל פסול ת ניי ר ע־ י ת.ס.מ . לרע ת ת.מ.מ ת 
שהוציא ה בעניי ו הזרע ת בורסה , אי ן לתביע ה 
ש ל שבי ב כסי ס ש ל ממש . ע ל א ף הליכ י הבו ר 
רו ת ממשיכו ת שת י החברו ת ביחס י ספק/לקו ח 
רגילים . 




שי ר ^־ ' י פתח י במשות ף מב ־ שקע ה תיעש ה ע ל ס י התוכני ת העסקי ת שהוג ־ עור ב מנהל ת מגעי ם ראשוני ם ע ם גור ם זר , 

על ו ת ״ י *הרי י במימו ן קר ן בירד . ש ה לקבל ת המעמ ר המועדף . שנ ת 1995 נקב ־ של ו פעילו ת בהיק ף מהות י בתחומ י הפעילו ת 
"בו ת "תי ח מוערכ ת נד 1.2 מיליו ן דולר . ע ה בתוכני ת העסקי ת כשנ ת מעב ר וביצו ע ש ל החברה , לשיתו ף שעול ה אסטרטג י כי ן 
לפג י* 2 ?״״״מי י דיאסוניק ם נרכש ה ושנ ת 1996 בשנ ת התפוק ה הראשונ ה ש ל החבר ה לבי ו אות ו גור ם זר . בי ן שת י התנרו ת 
חרי ש ם ע י החבר ה הא ם ש ל אל ־ חחכר ה הבת . יתכ ן ומוע ד התחל ת התפוק ה יר ־ טר ם התגבש ו עקרונו ת התקשרו ת ואי ן כ ל וור * 

הסעול ה * * פי ו ק ם ז ה מחז ק א ת שיתו ף ת ה ע ל פ י החלט ת ריגל • או ת כאש ר להצלח ת המגעי ל עו ר הוריע ה ע ר 

# ע ף ^ 1 אל ם מ ילדיאסוניק ס אש ר התק ־ ״_״ _ _״ יי " י 1 || 11 " ר ג כ י ל א ניח ן להעריך , בשל ב זה , א ת השם ־ 

שו תו ף . ס יהש ירוק י נלכד . עת ה יתפת ח אפא ר מכנס ת ^ ם ע ת ההתקשרו ת ע ל עיסק י החברה . 

יוקתאל.-: ' " ש למחוס י המו״ס . כיו ם מש - אפא ר קיבל ה א ת אישו ר בי ת המשפ ט 

א ל ן נ 1 י ם זית ומוצר י החבר ה האחו ת בישר ־ המחוז י לכינו ס אסיפו ת נושי ם לש ם אישו ר חשת״ פ בי ו רשתו ת השיוו ק 

ק ח א 4 *"־יקה . ואיל ו דיאסוניק ם משו ר התוכני ת העסקי ת שהציג ה בני ת המשפט . בנ ר בהסכ ם התפעו ל המשות ף ב ץ רש ת ה ד 

האו ^ " ו ; י אלסינ ט בתחו ם ס ף איש ר בי ת המשפ ט המחוז י צ ו להקפא ת שו ק ש ל גל ל רשתו ת קמעונאו ת לבי ן ק ו 

טץן ״ _ ״ ״ כארצו ת בה ם י ש ל ח נוכחו ת הליכי ם בנג ד החבר ה ובמקבי ל מונ ה בהסכמ ת צפר ו הוחל ט עי י שת י החדרו ת להשכי ר 


ק ח א - ־ ״ ;יי י יי י / י י־יאסוניק ס משו ר התוכני ת העסקי ת שהציג ה בני ת המשפט . בנ ר בהסכ ם התפעו ל המשות ף ב ץ רש ת ההיסר • 
האולסרן ך " ו ; י אלסיג ט בתחו ם ס ף איש ר בי ת המשפ ט המחוז י צ ו להקפא ת שו ק ש ל פל ל רשתו ת קמעונאו ת לבי ן ק ו או ם 

שץןקי ת כארצו ת בה ם י ש ל ח נוכחו ת הליכי ם בנג ד החבר ה ובמקבי ל מונ ה בהסכמ ת צפו ן הוחל ט עי י שת י החברו ת להשכי ר לחב • 
למחק ר ופיתיחי^י^ ה קר ן ת־לאומיו ו החבר ה והנושי ם ררי ח וע י פאר , ככונ ס מפעי ל ר ה החרש ה שתקו ם א ח המקרקעין , המוניטין , 

לנכסי ם מסוימי ם ש ל החבר ה הבת , גי א תע ־ הציו ר והמלא י ש ל שת י הרשתות ■ כס ו כ ן הוח - 
שיו ת שי . אפא ר מאמינ ה כ י באמצעו ת הפע ר ל ס כ י ע ר לחתימ ת הסב ם עכור ה בי ן התבר ה 
לו ת הלל ו תתאפש ר הזרמ ת בספי ם לחבר ה ע ל החדמ ד וולסורו־יי ! מ ל מז ח י י״״י י 


למ חק ׳ ר ביי ד הינ ה קר ן רו־לאומ י 

תעשייתיי ם ישו־אל־ארחיב . לככסי ס ססוימי ס ש 7 החכר ה הכת , גי א תע ־ הציו ר והמלא י ש ל שת י הרשתות . כס ו כ ן הוח ־ 

מ 113 ל מא. ש ך ל שיו ת שי . אפא ר מאמינ ה כ י באמצעו ת הפע ר ל ס כ י ע ר לחתימ ת הסב ם עכור ה בי ן התבר ה 

לוז 3 ר ה הכ ח ׳ י " לו ת הלל ו תתאפש ר חזדמ ת כספי ם לחבר ה ע ל החדש ה והעוברי ם ש ל שת י רשתו ת השיווק , 
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מאושר . ריג ל מתכננ ת הש ק תאפש ר ל ה לבצ ע הלי ך הברא ה תו ך עמיד ה ההעסק ה הקודמי ם שלה ם בכ ל תברה . 
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המוגד ך 

ד״ ר רפ י אלדר ר 


ציני ה להמש ך המימו ש 

יו ם מסח ר ערב י עבו ־ ע ל שו ק המעו־ף . בתחיל ת יו ם המסח ר 
הצביע ו אופציו ת הסעי ף ע ל יריד ה ש ל אחו ז ומעל ה במר ד 
המעיף , אול ם כהמש ך נסב ה רו ח אוססיסי ת ואופציו ת המעי ף 
שידר ו ציפיי ה ליריד ה קטנ ה יות ר במר ד המעי ף ומי ד אחריה ם 
על ו נ ם מניו ת המעי ף במקצת . אול ם לקרא ת סו ף היו ם פסק ה 
הרו ח האופטימית . בתו ם המסח ר יר ר מר ד המעי ף נ*%ג 1.0 ונסג ר 
ע ל 186.99 נקודות . 

בחו ם המסח ר גר ל ההפר ש בי ו סטיו ת התק ן שני ן הפוטי ם לקו ■ 

לי ם והסתכ ם ככ־ 8% בממוצע . הפר ש ז ה מצבי ע ע ל ציפי ה להמש ך 
מימו ש רווחי ם ג ם ביו ם המסח ר הבא . הנתו ן הטכנ י המעור ר היחיד י 
הינ ו שמספ ר אופציו ת הקו ל שנסחר ו כ־ 1 2,3 20 יחידו ת הי ה גבו ה 
ממספ ר אופציו ת הפר ט שנסחר ו ־ כ־ 10,270 יחידות . 

החוז ה הסינטט י ליול י עומ ד ע ל 87.55 ! נקודו ת והחוז ה הסינס ■ 

ט י המחוז ! עומ ד ע ל 185.70 גקורו ת ־ ־ נמו ך מהספוט . 

בסה״ ב נסחר ו כ־ 22,600 יחידו ת אופצי ה בתמור ה ש ל ב־ 12 
מיליו ן ש־ח , המהווי ם נס ח מסח ר במונחי ם ש ל נכ ס רסי ס בהיק ף 
ש ל 423 מיליו ן ש־ח . רו ב המסח ר כ־ 18,100 יחידו ת אופצי ה הי ה 
באופציו ת לטוו ח קצ ר - יולי . 

אסטרטגי ת אפשרי ת 

הרו ח הפסימי ת הנושב ת בשו ק המעו־ ף גורמ ת לג ו לציי ן מספ ר 
אסטרטגיו ת מניבו ת רווחי ם בשו ק יורר . 

האסטרטגי ה הפשוט ה ביות ר הינ ה מרוו ח יור ר אח ד לאחד . מש ־ 
קיעי ם הסוברי ם כ י מר ר המעו־ף , ג ס א ם יעל ה כלפ י מעלה , ל א 
יעבו ר א ת מר ד 200 יכולי ם לרכו ש פו ט 210 ליול י ולמכו ר פו ש 
200 לאות ו מוע ר פקיעה . כאל ה הסוברי ם כ י מד ד מעוי ף ל א 
יעבו ר א ת ה־ 90 ו , עשויי ם לקנו ת א ת הפו ס 190 ולמכו ר א ת הפר ט 
190 , 

במקר ה האחרו ן ה ם משקיעי ם סכו ם יות ר גמ ה וכ ך ג ם התשוא ה 
וג ם הסיבו ן גבוהי ם יוח ד ע ל השקעת ם זו . שנ י מרווחי ם אלה , בא ם 
אכ ן בוצע ו במלואם , אינ ם חרסי ם בטחונו ת למדו ת שבק ת כתיב ת 
הפקודו ת ידרש ו המשקיעי ם לכטחונוח , ב י אי ן חוב ת ביצו ע 
כמעו״ף . * 

הסוח ב הינ י מנב״ ל חכר ת דו ר בדג י שווקי ם עתידיים " הפוס - 
ל ת בשו ק הטעו״ ף ׳ ¥ 
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יייבי ח בקינו ח רפרודייו ז יאוה־ ב 2 

הם י 1 י י □י־יק ו אינטרגנטץן ו 

^טב^סגזרקז־ ] 


שעוע ה 

נ־ 5 ? 

סיגו י 
מ ד,ודו ח 

4589.64 

4-5.5 

1.381.* 

+ 20.60 


+ 10.23 

1146.40 

5.64 ־ 

2.017 2 

7.50 ־ 

9.570 4 

+6.41 

2.077.5 

-.77[" 


0 190.11' 


9 190.11' 


־ 200.11 ש 


? 200.11' 


' 210.11 ש 


־ 210.11 ק 


ספט. 001 ש 


100,000 ש 


ספט. 160 ? 


ספט, 170 ש 


סמט.ס 7 ו 


! £3 50 

!^ 1 @ ^ בעש ■ 121 ■ פע ■ 113 

[ 3 ^ ^^ ₪1 163 ^ 0 1 ■ 1£3 * 311231111 ב ■ 

! 3555 ^ 11 ^ 8818 □ 1130 ■ 3 ■ ^ 

03 ■ 1111 פ ■ 3 ? 0 

ן ס ■ ם ■ 3 ■ ם 121 11 ■ כ * 

1 ד 1 ו₪ר 11 '^ 1 ^ 1 ■ 111 1 ■ ■ !■ו י ■ 



ייי^״ממו ו ומיזז , חתשכ~ח-״״ ז 

מי״גת״יזנ״זימ י ייוש " ים 96 ג 
עו ז בדניהסקדי י המי ת חמויוו ה ש 1 ו < 

|ננ מי ת נ . זזמווע ח " ׳טינאי * מקומי ת 

333 !:מע״״ע*ע 5 ז,?מ* ^ 

!יי״״״ל״ג" * ודיי * " ! 

3 י ״ו^״,די״ ג ^ י •נ י נק ו גת ! ע 
1 ^'? ׳ ׳ויייאי ח חיזכני׳ז ' 

| נ !סב־״ת׳גי^י^ט ^״^* ם 1 "ייינ^ ם ־ עיזח ד 

^ ״ י י ־ ^ ״׳״ ״ ״״ - "י״א ם לסיי ס 

" "ייגי ׳ " ז יזקיס " "^^ 1 ^ יייי . ב״^טנקי^שס ח 

^^ 3 ,״■ " ״׳ ״ 

1 , ח ״ " וזפיניי ס בייגויזחלקי ז * ״ ל־ * 117 ס--- 

" מי־־ ו ר£ צ ^ ״״^' 1 תקיי ם נ ^ ״ " י ־ 

|״״* !״!״ ■ ־ ? ^ *״׳ > י״י״ ו "תמ״ייי- ס יזאמיר- ם 

ע ל יי י "הנני מ וג י מ י " יי י לי ש תטינ י אח י חרו 4 ז ח 

יג״ייל " ע יי י ""י " ה ״ ק, 0 י י ז ־ *""י " לל י 

] אליח ו סויס ח 

1 — ""יגע׳ - 


1 ו ת במש ק 


כלכלני ם וסוחרי ם ממתיני ם בדריכו ת לחומו ת 1 
וועד ת השווקי ם הפתוחי ם ש ל הבנ ק המרכז י האם ■ 1 
ק ב כץ ! 5 יל־ 6 לחודש . חופש ת יו ם העצמאו ת ! 
האמ ר קנ י ב 4/7 עשוי ה להבי א לדילוי 1 הפןוילו ח 
בשווקי ם יביי ם שיש י הביא ה לממז ר דליל!? ? 
נצי ע פעולו ת ש ל נעיל ת חשיפו ת מטבעיו ת מנ ו 
ר ם אש י יצא ו לחופש ת סו ף השבו ע הארור , 

ש ר האוצ ר היפנ י מס ר כ י ממשל ת יפ ז ל א חאמ ז 
^מ ת מטר ה מסוימ ת להורד ת העוד ף במאז ן ומשל ו 

שלו ש מדינו ת החברו ת בארגו ן 0-7 הציע ו 
להוי ־ י א ת העור ף לכ״* 1 ע־ 2 מהתוצ ר המקומ י 
גול ט , אול ם ש ר האוצ ר רח ה א ת ההצע ה ואמ ר נ י 
וישכרא ש ובראשונ ה צריכ ה הממשל ה למחי ת 
א ת העור ף במאז ן התשלומים , א ר לל א מטו ת 
ספ ר ת מוגדרת . ש ר התחבור ה היפנ י מס ר כ י ר ו 
ב י ל פגש ו נציגי ם מיפ ן וארה״ ב לרו ן בקשי י 
התעופ ה כי ן שת י המדינית . 


0 פם. 180 ק 


190.030 ש 


ספט. 190 ? 


ספם. 200 ש 


ספם. 200 ק 


ספט, 210 ש 


ספה. 210 ? 


מקרא ! 11 ^ש-ש;ז/ 1 ק 

* - 1 תו ן 10 רח 1 נפ י 


יי ₪1 ^₪^ 21 113 ■ 13 ^■ 1 ^ 1111 יזזז^וזזד■^ ^ 

13 211 ■ נ 113 1 ₪ 12 < 

1113 ^ 311 13 121 13 ■ סד ■ 7111 < 

* 1 * * 11 * 111 !■ 1 ' 111 ■ 1 11 1111 ■ 1 ו■■ ■ 



־ - 1 ת 1 ן ה ו רמינפ י גב* : 

5 ״״ י ״״י ש ע י כסי ס חס-ש ה □שי״־ * שע ר 1 נ 0 הבס־ ם שי י םערף 4 עש ר הייני״ . ס״י י הסיסי ש וסם״ ״ ה״ק , ש י החשוב ה 0 ־ 1 ! 

״י•״ ] 1 יק 1 נלים ״ ־ החלו ! אש ר בהצבח ה במסח ת 5 * 1 0 קב ר א ח סחי ר השירה . " ס 

1 

המקור : חמחדק ה חכדכרי ת ש ר הדאו ן א ת לבי א בט־ ם 62 ל נ 

1 63 ! 

י — — אופציו ת ע ד שע ד הדול ר 2.7.95 ■ ן" " 


חל ו ■צ־ 2.951 0 : 1 חבי ח שקלי ת : 13.50% יסו ז ד ולויו ז : 6.00% סטיי ת תח 1 : 4.00% 

שע ד 1 ,וינ ד 1 שמו י 1 שט ר 1 טט ד 1 1 1 1 


*ילי ן ריבי ת משחו ח 
0220436 105 7 

0220634 10 1 3 

5 *'■ נ 3 100 

8 ״ ג 0 102 

0 * 51 04$ , 

י 0 ג 5 8 106 

5502 ׳ 103 

5203 2 * 10 

!לי ל יזני א גנז ! כסי ר 
3139036 2 £3 

• ג י 4 7 140 

ייי * 143.2 

* 5 ' 4 3 143 

פני * 2 142 

130 * 1314 

8 ננ * 5 140 

7 ננ * 140.1 

פנ 5 * 2 139 

539 * 0 138 

0 * 5 * 2 * 13 

54 1 * 314 , ן 

5 * 5 * 1316 1 

נ*ב * 1202 

544 * 3 127 

4246 6 123 

4246 7 110 { 

4247 1172 1 

545 * 7 114 

0 * 45 00.7 ) 

0425331 013 , 

'יפ * 1480 1 

4812 1401 

4013 141.1 1 

814 * 1409 1 

4016 5 140 , 

4610 1300 1 

״ 8 * 7 137 

8 ) 8 * 4 1 36 3 

4016 1326 1 

850 * 7 137 1 

6705 0 144 

8500 1420 1 

6507 1312 1 

6208 0 130 

8416 9 * 12 2 

8 י* 8 1200 

8417 1212 1 

8419 1 116 

9 י 84 2 112 2 , 

20 * 8 104.2 

22 * 8 100 1 12 

2333 * 06 0 07 2 ׳ 

014:432 7 03 

118 * 5 * 16 13 

50 י 4 3 107 10 

585 * 4 90 11 

4233 7 164 

4234 1 143 

3761 9 197 7 ( 

4001 0 190 

5707 8 140 3 ( 

21 * 8 103.1 7 ( 

0 65 * 10 

4340 10 

4100 10 

3860 10 

3060 10 

3020 10 

3320 10 

0 325 
2080 

7 202 02 

200.3 02 

160.7 02 

5 107 04 

* 186 2 0 
1970 04 

195.6 

6 186 4 0 

00.3 

1811 01 ׳ 

102.6 

1765 • 10 

157.8 04 , 

174.2 03 , 

8 168 0.1 , 

3 230 
0 226 
6 223 

0 397 0 44 


טיו־ה ח וג ־ ג- % 


1 צמי ת משפ ט המחוז י בבאר־שב ע ׳ 

הזמנ ה 


^ 53 ־^ 5 ״ 

'׳ייייי * "!סיס ! 

יחי ; 33 * 9 ! חלק ת 401 
39634 וזלקי ז 403 
•ים . מיזיזב־ * 
עיתייי-יראימוזתנגיח : 

1 נ״יח;וףוםגמי ח בניי הבי ׳"־ יג׳סיזרי . 

חפיסיס־ םססג י 4242 ר■? ?,*״ 1 ניי ם 54,04795 !בילקו ט 

]"ייי 1 """יייי י ליזגיי ו ילמיי ה ני!? " ה*עשייזז . בגמ ר ד י 


״ח״צייזיסחיי״יי-ם^״^ ,,, ' י״א י לליי ן ב ״ ביי ם ו ?״ 55 

עי&ו ם מינ ו 

״ י י״׳ני״למי ״ ל״מרי ם ילימשי. ״ , 

— — סחסתידז ס 


| |״׳" י ^קי'מ״ ' 51 ־*־״ * תך״קיגיץמש " 

ן ״ מגמיי י 8 * 8 ממ 3 

יי י אויזוי ז 1 נ , א ל י? 4 " עש 1 י*מ.* ח 

י"'" 4 קירסינוגטו . "יי * יקניואיר ח 

"׳" י י״ימוייס ף "■ 4 ■י * קיי״ניננית ת 

"ייי * *וביהספיגק ו "י■ 5 י״זנץנסי ח 

"׳" י אלכייסאלגנ י '■* * * 1 כרי.םני>ם " 

45 507 מנהיססרג א "* י ■*יליולננ ח 

״ 404 נסיסיבס 1 ל 0 ו *' 4 * אייתנ ו 1 ״ 1 ם 

"״ 5 יייגלרסלכ ת ״■** * איסקו ר סבסלז ח 

■*כניוסול י **•"•י ו יוסוייינל ר 

1 ||י" * "פייאי״ןק א ה ' 4 יכס ו סי " 

י״־יליליףרחט ע 8 '*- * ספיי א נגרי ת 

485/45 !נינליחק ; יי-** 5 חרא ! ם 1-1 ם 

1 504.95 •חזקיאייי* ״ י 4 ־ נ 13 מי ל הק ל 

|״׳| מ גימני ג 30 ! . 80 '״ * "זקסזאנוא ר 

*׳״ 5 בייליי י יתי* 7 ל ״■ ״ גריגבר ג אדי ת 

|*י•" * ""ייי י י 1 אנ׳*ת. ל , "י* * בחלק י סינ״ ן 

אלאלי״ י 41 ! ף !*כ״י י'"**אל י 

1 ׳ ׳' 4 ' י י׳וקיבובצנוי ח "*■ ' אלא ל מ • • ח 

ן| 70 * מ גנ״ 0 יץאל. ק י"** * יינתנייבאלי ק 

ג.״! ״ ״־״״ ״ " : מומ י 

43 1 '- 0 ס ג ם״ 1 ל מט ת 

יי׳*״ 4 מימי ו סיבי ח ״•}< * אינזסוקו״י ק 

"י " איי ו ".חם " מ־" 1 ,•! 1 ""יקימי"• " 

"׳״ * קימוג-־נ^ □ 4.95 . ״ ימולסלכי ח 

ן 8 * 94 • כוי״וחיי ס סיג ל טרדנ י 

05 * 494 ״סי״ראז?,״ . 104.93 ממל 10 א י 

501/95 איסניטכשק ! 10.1-93 אחו ז עסיי ר 

11 :' ? 5 !?״* ״ ,?■!;■י * "ייג״י" " 

.ץ׳״ ! יפטי־ ט *זי^כדו ז *״* * יאי ר אלי ו 

481 -י* ג מיטיוריס ח י 9 | 53 ביאנדחאגנט ת 

״/״,״ < " י *י 5 • " "יניב ' יזלנו ח 

* 4 ׳י״ ! גורגיחיחסיי ס 87 ״ . 

ז 4 " * מעט ו חו ח הזח ■ 

ני ל חיי ל שפ ט 

סדםככיממשסטתטתח..־.^,. ^ 


תמי ת 


מא ת 

סקו ט סמי ת 


1 החבר ה למש ק וכלכל ה ש ל 

השלטו ן המקומ י בע״ מ 

1 מכר ו פומב י כל/ 995 ו/ 17 

ברי ת מוסרו ת חימ ר וציבו ר 

ב ב י ת צ י ןנ , אמריקןן ( ^ ק ו נ ו ם 1 16.7.95 כשע ה 13:00 

בכו ח המכר ז טוזמ^ ע להעח ^ י ל ש^ 1 ן ת א י משתתפי ם 

^ ז ד 13.00 ב ת ב ת ר&כחי ם שבמשרד י 

החבר ה איני ! מתחייב ת לשכ ל א ח ף-״״, . י 

יעק ב כיייגו , מנח ל סלל י 




1 0 —יייי י 1 

1 80 מ " ׳טתאלי ת מ " 
1 ■ ■ מ יגיטז* . דגסד־ . יי■"! - 


ס״ןגוטז* " דגסי־ י יכז׳יד■ " 

חי 1 ב 0 ^ה ^ 


הח ל מיו ם ה״ , ח ׳ בתמו ז תשנ״ח , 95 7 6 ד! " 

״'" * "׳ זניעי ם נ יייי״ י יועל ו מייעו ד ש ל 
*שחליביע , יחיינ י ל־ 103 ש״ ח לרבו ע 


1 ו.ש. פ קפיט ל הולדיגג ס בע״ ט 

ו 1 ו 1 ||יז" , רחחבדה" ) 

וזדדע ח ע ל כינו ס אסיפ ח כללי ת של א מ ן חמניין . 

ו נ תנ ת ביא ת חודע ח כ י אסיפ ח כללי ת של א מ ן חטי ז ; 

ן 1 חיעי ח תתקיי ם ביו ם שליש י 25/7/95 מעו| ; 

1 1 ■! 1 בביק ר במשרד י חחברח , רח ־ יבג ח 2 תל־אבי ב | י ■ 

• 11 ' לאישו ר^ש ל חדו־־חו ת הכספיי ם ש ל חוזנר י ; 

1 1 2 ■ ז־יו ו ואיוזורשלדו״חחמנחלים . 

1 1 3 . מינו י דירקטורים . 

י ■ • 1 1 . קביע ת שכר ם ש ל דירקטורי ם מטע ם חציבור . ^ 

מ י ״״ < ייא י חשבו ן ש ל חחבר ח וקביע ת שכרם . ך 

1 ■ א^ו ר חסכםחעסקחשלחמנכייל״שחיטדירקעוי ■ 1 

:ו ח 1 יבע ל ילי״ ן בחבר ת מכ ח אחזקותיו . | 

ל א 1 1 י " בתנא י מימו ש אופציו ת שנית ט לשניי ם ־ 
1 מ ע בד י חחבר ח שאינ ם בעל י עניין . : 

1 בע ל מ נ ו ת רשא י לחשתת ף ולחצבי ע באסיפ ת חחבדו ז • 

, 1 באמצעו ת טיופ ח כ ח (א ו במקר ח ש ל תאגיד , יי י 

: ן | 1 1 , ובלב ד שכת ב יפו י חכ ח א ו מסמ ר מיד י חשל " 

1 1 ק במשיד ח חרשי ם ש ל חחבר ח ל א יאוח ר נר 8 י 
1 שעו ת לפנ י חמוע ד שנקב ע לכיט ס חאסיפוז . 

1 1 בפקוד ת דידקטודיו ן חוזגת י ; 

|ן | ן חגיתתגסרו^עז״ ד ׳ 

׳ 1 י - מזכיר ת חוזגר ח ^ 1 ; 

ג ' 1 1 ^ 0 ^^ית^וובגיי ח והודא ת שעה ^ חתש״ו- 990 ^~ ]. . 
1 1 וחו ק הומגו ן וחבגייוז , חמשכ״ח- 1965 

נ^יוז ב ונבגי ו מקומ י אשקלו ן : ן 

1 ״ייע ח בדב י הפקד ת תמי ת חמדזוו ח שינו י תמי ת מפויס ״ • 

1 | ״יעיז) . חוז^ז- 490 "־,?^ ^ י^לי י 1 8 ח לתי ק חלינ י ״במ ו י מ״ ח גיי יי?! 1 • 

1 1 כ י ב 0 ן זרד % ח״| ר י יבר*ת 4 מ ז ^סייי ר 09 כחי ק י״זב״ ז זוובגייוז , ומנעז-אי נ 

""י י 

״ * גג״וזלק^״ ־ ן ׳יי . 1 . גי . •;ג ; 14 .35 . 

1 חלק ידזלק״. . ״ ,. 1 י ** ■״■״ יי .* , 18 ,19 .10 .4 .3 . 16 .17 . 

1 •^ ^ "ייאיי ז יזוזמיח : ן 

1 עי י עמויינ^י״,״^ ״ <ממ ה געורי ם בחיק ף ט ל 1400 יחיחז ז יי י : 

כ ל ^עי י ח 5 זיקע 1 קביעתח^]יזוזיםגבטתב 1 ייח . , 

1 טזווזי □ ל מ ו בתטית , בימי ם ובימו ת "וחמשירדי ס ׳"י״ו ? ו 
א ת ע צ מ * מ״״ ז חימ ג במיי ן א ו בג ל פר ס תכגמ י י״יי 5 * ־ 

)רשא י * ״ י ^כני ^ וכ ן כ ל חיכא י לכ ך ע ל פ י סעי ף 100 םי 9 • 
בעיתוני ו לסן״!? , ״ י ״״״ ״ ימי ם נדז ם פרס ו ס ח ״י י "יי׳י * . 

משיא, " ןןי ן ס למיי ח לםגורי ם םחן 1 "וח ם ח* נ *- ך 

!*•!ננח ״ .-״ ר 84100100 טי : 07-296414 . 5 

י״סקו ח יבל״יתצחי ר ״'"י ■ אל א א ם כן ■ הוג״י ח נט 7 נ בי״ ״ : 

1 ת מזי ר חמאס ת א ת חעוברו ת טעליח ו חי א 3001103 ; 1 



אוו. 0 ז 3 ש $ 


01 . 

2553 ^■ ^ < 7 ח ■ 



סקרא : .ט^־ש:זו 1 ק. ק 

־ ־ ״״ 1 ל א וה 1 ום ■ 



שלו ם דנת ו " 

יר ד תי״גד ח לטיי ח לגשוי ס,למי " 
סתו ז יזדווג ו 


*׳* 1 * א 011111 • 3774 

^״;^ם 7 ד 5 * י״־ ״ ני ' י י ־״ , ־ שטי ־ י־ 3 ־ " יי׳״י־ י ״י ״ 0 "־ י י״ י ״ ״ 

ח תק ן נשמ ח - סם״ ״ החק ן אש ר נושמז ה מוסח ת 5 ^ 8 ונןב ל 8 < ח סה- י הס 1 -וד , 1 ? " 

המקור : הסתלק ה הכלכלי ת ש ד הראו ! א ת לבי א בו 1 * ם 3755 

3776 

3777 

פעויכ ה 111110 ^ 8 —— 8 ^ 1 1 

פ ס''מעויב ה ^סאבדאוחר׳/^אהבה , , ועו ד ״; ־ 


העול ם הדפי ס 

א 80 ק £ 


6702 

,310 


6406 

,34| 

• 0 3 

5*07 

• 36* 

נס י 

64118 

036 


6403 

• 350 


1304 

03□ 


נ 9 נ י 

13 59 


6410 

0 48 

•0 1 

6411 

0 40 

•0 7 

6417 

1113 

• 03 

5201 

• 138 


6413 

033 


1414 

033 


6401 

042 

?ס - 

6602 

032 

רס • 

6003 

026 


6004 

03! 


6006 

30 נ י 

•01 

6800 

007 

*01 

6010 

• 780 


6811 

■ 101 

• 0 ■ 

6413 

0 80 

• 0 1 

6813 

0 08 

101 

6014 

15 01 

׳ 0 * 

6010 

וס ו • 


5701 

005 

101 

6707 

• )1>4 

• 0 1 

גגו 67 

003 
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